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行动 有 媚 受 保障 安排 规 例 的 
































标 , 而 事前 处 置 规 划 可 以 把 控 取 人 这些 



































行动 的 风险 减 至 最 低 ， 举例 说 ,事前 处 置 规 划 可 确保 受 涵盖 金融 机 
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:正如 一 名 


构 的 管理 资讯 系统 能 迅速 及 准确 
及 交 收 系统 安排 有 关 的 人 资产、 
宇 规 划 , 便 可 能 有 过 处 置 
局 有 很 大 动机 ， 

















不 进行 事前 处 
处置 机 制 当 


并且 












































地 提供 资料 ， 



























































规划 ， 








反映 金融 机 构 与 优 
权利 及 负债 的 状况 。 不 置 机 制 当 
目标 ,造成 不 
进行 事前 处 置 











$$, 
et 
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局 
民 和 后 果 ;因此 ， 
以 进一步 确定 处 置 
































行动 不 会 在 非 故 意 的 情况 下 造成 受 保障 安排 的 不 理 方法 情 受 保障 























安排 规 例 的 日 











小 坟 
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的 








受 保障 安排 的 组 成 部 分 ) 作 








ns 这 样 是 

















从 未 进行 声称 的 转让 





算 





标 不 符 。 











要 今 结 入 
一 般 。 











ee 干 援 结 
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. 修 管 如 此 ,我们 仍然 认为 宜 设 立 机 制 ， 一 旦 





处置 机 制 当 
沉 下 (例如 金融 机 构 的 管理 资讯 系统 未 能 迅速 及 明确 





局 在 非 故 意 
地 识别 
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在 该 等 





机 和 制 刍 
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a pA 
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方法 的 
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声称 转让 的 资产 、 权 
上 的 不 明确 因素 。 









































置 机 制 当 
实体 或 其 继承 者 可 继续 使 有 
处置 机 制 当 








后 五 


侍 只 








密 方面 的 

















点 ;其 中 
的 处 置 | 





上 钻 ) 之 问 取 乔 
效 的 金融 机 构 处 置 机 人 制 
附 妓 II- 附件 1 
第 5.1 段 列 明 (; 








结算 和 交 收 。 而 最 终 在 法 律 上 ， 





保障 安排 规 
及 交 收 系统 安排 
情 沈 下 ， 








算 
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利 或 负债 









































制 当 局 如 须 不 
如 可 能 的 话 ， 














' 有 关 负 
阻 朵 字 为 本 详 询 
置 基金 融 市 场 基建 参与 考 , 隆 画 快 通知 金融 市 场 基建 
应 在 有 关公 司 进 入 成 置 程序 前 通知 "。 仙 管 如 此 ， 














受 保 障 安排 规 


例 目标 不 符 的 行动 ， 
可 以 继续 运作 ,就 如 
例 订 明 ， 





























及 交 收 系统 安排 的 特定 元 素 的 运作 (有 关 契 置 
局 应 力求 不 干 摄 的 特定 安排 网 第 
知 效 ， 而 此 举 亦 与 我 人 
设计 是 为 了 提供 
生 ' 受 影响 的 认可 络 算 所 或 指定 系 





12 段 ) ， 
门 所 理解 於 英国 探 用 的 方法 一 致 。 这 
自动 执行 的 补救 措 放 


间 及 交 收 系统 





BE 人 人 人 


闪 从 


有 贿 转 





开始 
个 











管 天 


和 ,就 算 声 称 转 让 发 


仍 能 藉以 继续 进行 





市 ， 























有 央 转 让 将 被 帘 
无 效 的 和 后果，' 是 为 了 消除 











为 从 未 人 发生。 有 关 
日 后 在 法 律 


























金 





回应 者 所 建议 ' 我 们 理解 若 可 事先 通知 金融 市 场 基 建 ， 上 处 
局 可 能 对 茶 金 融 市 场 基建 参与 者 探 取 处 置 行动 ， 


让 被 处置 





该 金融 市 场 基建 有 一 定好 处 。 然 而 ， 
局 在 这 好 处 与 其 他 因素 (例如 濒临 倒 
寻 平衡 是 同样 重要 的 。 











于 的 金融 机 构 在 保 
融 稳定 理事 会 的 《有 























编 结 
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网 《2009 年 银行 ; 


法 (局 
(Restriction 








年 

















民 据 《 2009 





(该 命令 相 














部 财 庄 转 


s on Partial Property Transf 








银行 法 ( 





让 上 找 














| )( 





主要 元 素 》([ 《主要 元 素 ) ， ) 也 提出 这 一 
ee 














处 置 机 











羡 带 [上门 命令 2009》(The Banking Act 2009 
ers) Order 2009) (S.I. 2009/322) 第 10 人 条 
局 部 财产 转 访 限 利 


乡 订 ) 命 令 2009》(The 


Banking Act 2009 (Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 
2009) (S.I. 2009/1826) 及 其 他 命 




















作出 修订 )。 


参阅 附 广 








3 o 


参阅 : http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_141015.pdf 。 
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处 置 机 制备 局 目前 的 意向 是 ,事前 与 金融 市 场 基建 合作 ， 和 制订 非 余 
对 特定 公司 的 合作 框 染 或 议定 程序 ;以 便 双 方 更 加 了 解 披 此 在 处置 
金融 市 场 基 建 人 参与 者 时 可 能 探 取 的 行动 "此 举 应 能 航 金 融 市 场 基建 
成 员 可 持续 地 使 用 金融 市 场 基建 服务 ,给 予 更 大 的 信心 及 确定 性 ， 
从 而 在 有 秩序 处 置 金 融 市 场 基建 的 参与 者 的 同时 ' 导 免 金融 市 场 基 
建 的 运作 受到 干 摄 。 

































































































































































抵押 保证 安排 

















16. 回 应 者 同意 在 局 部 财产 转让 中 有 关 保 障 抵押 保证 安排 的 建议 取 























17. 一 名 回应 者 要 求 我 们 列 清 ' 合法 ,抵押 保证 安排 的 草 所 方式 ， 以 及 
有 关内 容 如 何 配 合 境外 抵押 保证 及 法 定 了 监管 规定 我们 的 基本 政 
策 意 癌 是 ' 凡 在 香港 一 般 破 产 清 发 程序 中 多 消长 人 承 讶 且 没 有 媚 反 
本 地 法 例 的 抵押 保证 安排 , 均 便 纳入 受 保障 安排 规 例 的 保障 能 团 。 
因此 ， 我 们 所 在 受 保 障 安排 规 例 中 订 明 ,任何 "抵押 保证 安排 , 如 
违反 香港 法 例 所 施加 或 根据 香港 法 例 施 加 的 限制 ;都 不 属於 受 保障 

安排 规 例 对 抵押 保证 安排 所 作 定 义 的 范围 。 





















































































































































zh 

















结构 式 金融 安排 


























18. 回 应 者 同意 在 局 部 财产 转 读 中 有 关 保 障 结构 式 金 融 安 排 的 建议 取 
站 区 



































19. 具 然 没 有 回应 者 就 说 询 文 件 所 载 有 关 这 方面 的 问题 提出 具体 意见 ， 
但 我 们 氨 清 楚 指 明 , 受 保障 安排 规 例 将 送 用 於 属 证 券 化 一 类 的 结构 
式 金 融 安 排 ， 包 括 真 确 出 售 证 券 化 及 合成 证 券 化 。 








































































































抵 销 安排 、 泽 
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结算 安排 及 所 有 权 转 让 安排 











站 









































20. 回 应 者 大 致 同意 在 局 部 财产 转 读 中 保障 抵 销 、 滔 额 结算 及 所 有 权 转 

污 安 排 的 整 钵 取向 ， 即 提供 有 特定 铃 除 的 广泛 保障 ， 为 对 手 方 提供 
确定 性 ， 亦 让 处 置 机 制 当 局 有 庆 度 去 活性 ,确保 能 金 执 行 有 秩序 的 
处 置 程序 。 








































































































21 


22 


23 


:一 名 回 麻 


.两 名 





























首 表 不 倾 


美国 的 做 法 是 明确 

















回 揉 








与 美 国 近 
列 出 一 组 涵 萃 邱 








在 处 置 程序 中 给 予 
谭 老 有 


日 和 
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障 





议 的 方法 和 美国 做 法 的 利 丈 ， 














因应 回应 








合 遂 。 














回 | 


泗 








CC 











EE 3 
十 








只 遂 用 於 在 


























痢 的 意见 ， 



































者 要 求 进 一 步 解释 ,为 何 奸 
i 合约 订 明 的 抵 销 、 








有 权 被 抵 销 








结算 的 权利 及 








全 、 也 旋 瑟 
或 妾 钠 
































意向 是 受 保 
重子 方 

是 保障 在 抵 销 
已 清楚 指明 的 机 和 














“入 
`、 半 人 铺 











障 安排 规 
式 持 有 ) 的 抵 销 、 


人 2 


我 们 已 重新 
为 雍 询 文件 建议 的 做 法 ' 即 与 英国 的 方法 大 致 术 








; 这 是 较为 可 预知 和 明确 
| 支持 详 询 文件 提出 的 做 法 。 我 们 曾 考 不 受 从 
六 在 庄 询 文件 中 





ee 二 


以 的 做 法 * 正 如 详 询 文件 所 解释 ， 
四 较 窗 的 上 合资 


























的 做 法 。 

















”其 他 回 





障 安排 








审视 





此 事 ; 整体 





而 言 ， 我 


二 














议 在 受 保障 安排 


| AAA 














Na PE /一 
泽 领 低 





异 





十 二 
A 
| 





: 对 


I 
































规 例 中 建 


曾 述 我 们 的 看 法 。 





们 始终 认 
香港 较为 




















规 例 
转让 








或 所 有 机 








区 








价 。 














三 考虑 ， 我 

















例 将 踪 








用 於 


| AAA 


Pa 








A 以 









































| 遍 负 

















二 





























/月 定 
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项 及 贷 项 因 法 律 








Nm 





二 



































的 实 




















工具 的 可 能 运用 。 





了 洛 





滔 额 结算 
结算 或 所 有 权 坊 访 安 排 下 互 有 关 休 或 连 费 、， 


非 如 此 ， 而 是 广泛 保障 所 有 
利 ， 便 可 能 过 度 











施 而 产生 的 抵 销 樟 
' 此 做 法 令 处 置 机 制 当 








络 迅 速 条 断 地 识 弄 








相 





关 的 受 保障 安排 ，; 

















制 当 








































































































书面 记录 或 以 
或 所 有 权 





二 


于 











ji 为 六 (包括 以 


下 的 限制 
安排 下 ， 
们 现时 的 








转让 安排 。 





此 浴 的 有 目 





的 











/ 




















相互 问 的 
局 限 处 置 





















































局 有 更 大 清 


这 是 关键 因素 ， 能 



































Agreement) 或 《全 球 编 证 券 借 


A 


范 图 较 谋 
组 合 秀 

















席 泛 的 抵 销 人 条文 ， 
图 (例如 《2002 年 国际 掉 






































司 有 效 地 行使 处 置 权 力 而 不 会 媚 有 反 受 保障 安 扣 





E 规 

















例 的 目标 。 


晰 度 





| 

















应 者 站 无 识别 此 做 法 会 影响 任何 特定 而 又 重大 的 金融 市 场 安排 ( 
籽 和 无 以 书面 记 色 者 )。 

.两 名 回应 者 要 求 我 们 澄清 有 关 当 局 在 详 询 文件 第 32 段 就 有 了 关 ' 涵 萃 
性 条文， 所 建议 的 取 同 。 具 体 而 言 ' 回应 者 要 求 我 们 澄清 该 建议 会 
否 影 响 《 国 际 掉 期 与 衍生 工具 协会 主 晒 奶 议 》(ISDA Master 


货 巾 议 》(Global Master Securities 
Lending Agreement) 作 为 受 保 障 安 排 的 地 位 ， 原 因 是 该 等 僻 议 包 





























































































































而 该 等 条文 已 超越 声 议 下 








的 核心 






































多 篇 


A 
7 竹 名 内 wv 2 


NY 























期 与 衍生 工具 协会 主 晒 协 议 》 第 6(f) 
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人 条 及 《全 球 纺 谴 券 借 货 个 议 》 第 11.8 段 )。 我 们 明白 就 主 晒 僻 议 下 
进行 的 交易 而 言 ， 因 市 场 参 与 者 倚 顿 它们 计算 监管 资本 ， 维 持 终 止 
合 浮 额 结算 组 合 的 完整 性 极为 重要 ;故人 确认 受 保障 安排 规 例 和 无 意 影 
网 说 询 文 件 第 38 段 。 参 赔 附 广 1。 

见 话 询 文件 第 38 至 41 段 。 人 参阅 附 广 1。 


中 
得 对 


非 的 基 
手 方 之 


咎 
- 导 音 


上 





N 
/ 
| 
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和 NS 
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民 据 较 
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本 伸 作 。 然 而 ， 栖 
间 任 何 及 所 有 权利 及 
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可 能 会 髓 重 限制 了 上 处置 机 制 争 
“有 昂 及 此 ， 
障 ,但 也 不 打 











部 财产 转让 的 能 力 
FR 障 安排 规 
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权 
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a 
入 2 
A 组 1 ° 
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24. 一 名 回 


本 





者 要 求 
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取 辐 ' 以 及 具体 上 《国际 掉 








JI 


A 二 和 
澄清 


我 们 详 询 文件 第 

















例 下 不 会 获 


35 段 有 关 ' 和 无 


广泛 的 抵 销 人 条 文 ， 被 处 置 实 
(包括 与 主体 声 
十 滤 组 合 所 进行 的 交易 优 关 者 ) 部 可 以 抵 销 或 准 和 











午 全 
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局 以 符 
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傈 


处 置 目标 的 
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资产 」 休 
例 给 予 《 国 际 挥 
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作 “ 无须 付 款 , 条文， 














明 疆 衍生 工 














宋 原 意 普 非 为 折 
衍生 工具 声 会 主 


= 人 
春 该 等 雪 议 下 给 






































散 任 何 主体 声 议 的 人 条文 


体 帕 议 》 第 2(a)(iii) 


予 核心 终止 后 泽 额 绍 


使 


-人 

















具 声 会 主体 声 议 》 的 保障 。 


算 组 合 的 保障 





是 乡 
尿 和 续 受 


因而 


过 





须 付 款 


我 们 确 计 














J 人 条 文 的 
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25. 我 们 检 
新 增 一 : 
绩 葵 金融 合约 有 
转让 安排 的 保障 

概念 相 若 ” 


视 建议 规 
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项 窖 除 。 此 新 增 
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定 和 后, 亦 有 意 在 应 询 文 件 第 
项 目 旨 在 确保 存 丈 人 
天 ， 盏 具 
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和 33 段 列 载 的 挫 
欠 负 的 谭 收 
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明白 不 同 


的 ] 




















F 夺 EE 
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AAA 
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| 会 被 帘 除 於 赋 予 抵 
以 外 。 此 举 的 用 意 ， 与 相关 
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然 ， 人 否则 有 
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分 处 理 。 此 举 的 重要 性 


关 存 款 便 作 为 抵 销 、 





















































的 "零售 负 


”~ 


的 是 促进 与 存 浆 有关 的 站 了 产 畦 这， 
;表明 存款 可 独立 於 对 同一 对 手 方 的 任何 贷款 而 予以 转 访 ;反之 旋 
滔 颌 结 和 党 及 所 有 权 转 读 安 排 





NS 


的 一 部 




















在 於 需要 提供 明确 们 
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属 合 宜 
鞭 ) 可 分 


的 情 沉 下 




















记 











见 《2009 年 银 和 





并 独立 转让 ,以 过 至 持续 








F 方 的 术 
FE ,包括 存 尼 





; 存款 及 同一 对 手 
怕 



































= 加 





(Restrictions on 





(局 
Partial P 


了 法 


部 财 





产 围 恋 限 种 
roperty Tran 
































《2009 和 





FE 银行 法 (局 这 








财产 转让 限制 )( 修 


日 需 应 收 


FE， 在 过 到 处置 日 
帐 项 ( 例 











标 方 面 
如 按揭 供 




















次 人 可 继续 








取得 存款 。 





制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 
sfers) Order 2009) (S.I. 2009/322) (经 
订 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 


(Restriction of Partial Property Transfers) (Amendment) Order 2009) (S.L. 


2009/1826) 等 修订 ) 
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移 除 权利 , 的 定义 。 


参阅 附 广 3。 


内 部 财务 重 整 下 的 保障 























儿 销 、 泽 额 络 算 及 所 有 权 转 让 安排 





26. 回 应 者 大 多 同意 在 内 部 财务 重 整 中 有 关 保 障 抵 销 安排 ` 泽 人 额 
排 及 所 有 权 转 让 安排 的 建议 取向 。 









































27. 一 名 回应 者 表示 关注 ,和 若 
排 规 例 的 目标 ( 即 应 以 
行内 部 财务 重 整 )， 事后 为 恢 
将 会 在 法 律 、 合 约 及 星 管 资本 方 下 

避免 出 现 处 置 行动 与 受 保 障 安排 规 例 目 标 不 
































这 些 事后 措施 ， 








结算 安 


SH Fs 





局 的 行事 方式 不 符合 受 


保障 安 























泽 额 ， 方式 就 这 些 安排 下 的 权利 及 
一 方 的 状 沉 而 控 取 的 





全 





























任 定 因素 。 岛 人 免 需 












































险 ' 处 置 机 和 制 当 
实体 人 备 有 管理 资讯 系统 ,能 迅速 、 
及 所 有 权 转 沾 安 排 的 权利 与 负债 
置 人 条例 》 第 19 人 条 下 种 
构 须 有 专 设 的 吸收 鹿 损 
如 传统 结构 、 长 年 










































































































































































负债 进 
措施 ， 
探 取 
符 的 风 





规划 探 取 事前 措施 ， 包括 确保 受 涵 芋 











作 地 识 语 纳入 抵 销 、 滔 人 额 结 算 



































“此 外 ,处置 机 制 当局 日 化 根据 《处 











中 能 力 规定 ， 将 会 具体 订 明 


金融 机 



































源 应 具备 通 当 的 特点 ( 例 

















期 、 俊 仅 於 经 营 

















受 遍 损 ， 而 无 需 考 虑 其 他 因素 (例如 该 次 源 是 否 抵 销 、 泽 额 
所 有 权 转 访 安 排 的 一 部 分 ， 而 应 以 滔 人 额 方式 纳入 内 部 财务 重 整 )。 
司 在 执行 内 部 财务 重 整 时 ，' 主要 倚赖 该 
E 力 ;避免 将 可 能 受 抵 销 或 滔 额 结算 权利 所 规 限 























债 )， 确保 能 可 行 及 可 











靠 地 承 





























换言之 ' 实际 上 处 置 机 制 妆 
项 专 设 的 吸收 遍 寺 





















































的 衍生 工具 负债 


28. 然 而 ， 我 们 明 


足 ,或 转 读 文 
不 一 致 的 方式 不 3 
须 设立 机 制 ， 恢 复 




















内 入 内 部 财务 重 整 。 








日 基 於 茶 些 原 因 ， 例 如 金 
法 律 定 萎 不 明确 ， 
































乡 士 pe 
S$ 已 异 或 





















































融 机 构 管理 资讯 系统 能 力 不 
有 可 能 在 非 故 意 的 情况 下 ， 以 
受 保障 安排 。 因此 ;我 们 认为 受 保 障 安排 规 例 必 
一 方 的 状况 :如同 普 无 以 不 符合 受 














保障 安 



































排 规 例 目标 的 方式 进行 过 内 部 财务 重 整 一 样 * 受 保障 安排 规 例 的 取 








向 是 以 英国 相关 法 例 为 蓝本 。 




















29. 一 名 回应 者 要 求 我 们 








机 构 的 合租 ， 
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司 如 何 於 短 时 间 内 结 
内 部 财务 重 整 的 滔 债 项 。 





























见 诸 询 文 件 第 49 至 51 段 (参阅 附 广 1) 及 《2009 锋 











整体 文 等 事项 





























FE 银行 法 (对 特 吊 内 部 财务 重 


清 金融 





《上 处置 和 休 例 》 
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2014/3350) 第 6 休 ， 
http://www.legislation.gov.uk/uksi/2014/3350/pdfs/uksi 20143350_en.pdf 。 























下 的 处 置 机 制 具 人 备 一 系列 所 需 的 法 律 工具 (包括 强制 转让 及 内 部 财 
务 重 整 权力 ), 以 处 置 濒临 倒闭 普 具 系统 重要 性 的 金融 机 构 。 然 而 ， 
有 关 程 序 须 再 作 修 订 ， 候 能 有 效 地 运用 这些 工具 ， 使 金融 机 构 实际 
上 具 不 置 可 行 性 。 在 国际 层面 ' 有 央 鬼 定 执行 内 部 财务 重 整 的 原由 
及 程序 的 工作 正 持 续 地 进行 ,我 们 会 继续 注视 相关 国际 发 展 及 标 淮 ， 
致力 岛 香 港 制订 能 遂 当 反映 该 等 标准 的 程序 。 如 上 文 所 述 ,; 我们 制 
定 受 涵盖 金融 机 构 的 吸收 遍 扣 能 力 规定 时 ,会 要 求 金融 机 构 人 备 有 其 
他 足 狗 可 信 的 吸收 遍 损 能 力 来 源 ' 而 该 来 源 的 偿还 优先 次 序 ' 将 排 
在 操作 上 极 蕉 纳入 内 部 财务 重 整 的 负债 (例如 根据 受 保 障 安排 规 例 ， 
必须 在 终止 前 经 人 进 行 复 杂 的 估 值 程序 从 而 以 泽 领 方式 进行 内 部 财 
务 重 整 的 负债 ) 之 后 。 
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' 衍生 工具 合约 」 及 ' 金融 合约 」 的 定义 






































30. 部 分 回应 者 就 "衍生 工具 合约 、 金融 合约 与 ' 合资 格 主 体 声 
议 j 氢 议定 叉 的 相互 天 休 提出 意见 ;于 提出 若干 修订 该 等 定义 的 建 
议 "我 们 感谢 回应 者 提出 具 建 设 性 的 意见 ,尤其 是 就 受 保障 安排 规 
例 的 目的 而 言 ，' 金融 合约 与" 衍生 工具 合约 , 的 定义 似乎 没有 
必要 互相 排斥 ' 原因 是 两 者 最 终 气 定 的 处 理 方 法 是 相同 的 ' 即 若 它 
们 是 某 抵 销 安排 ` 泽 额 竺 算 安 排 或 所 有 权 转 计 安 排 的 组 成 部 分 ' 都 
是 以 泽 额 方式 将 它们 纳入 内 部 财务 重 整 。 因 此 ,我 们 会 将 定义 修订 

得 更 精确 ,指明 就 内 部 财务 重 整 而 言 受 保障 安排 规 例 涵盖 的 所 有 合 

约 ， 而 又 不 会 过 度 局 限 处 置 机 制 当局 在 短 时 阐 内 扫 行 处 置 的 能 


























































































































































































































































































































下 一 步 


























31. 我 们 扎 於 2017 年 第 二 季 疝 立法 会 提交 受 保障 安排 规 例 ,以 期 《 契 置 
从 例 》 和 受 保障 安排 规 例 在 完成 先 订立 俊 害 议程 序 合 不 久 ， 於 2017 
由 同时 生效 。 往 和 后 我 们 会 钨 续 所 人 备 处 置 规则 、 规 例 ` 标准 及 指引 ， 
期 章 会 详 询 有 关 持 份 者 我 们 的 日 标 是 提高 受 涵 蔓 金 融 机 权 的 处 置 
可 行 性 ， 确 保 一 旦 有 需要 根据 《上 处置 休 例 》 所 动 处置 程序 时 ， 即 可 
有 秩序 地 进行 处 置 。 
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co NN Om oO 上 上 WW DN 


. 香港 律师 会 


附件 1 


回应 者 名 音 


CLS Bank International 
CompliancePlus Consulting Limited 
CME Group 

DLA Piper Hong Kong 

香港 银行 公会 
香港 有 限制 牌照 银行 及 接受 存款 公 
香港 保险 业 联 会 


International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA) 及 Asia 














ll 


公会 




















喝 








Securities Industry & Financial Markets Association (ASIFMA) 




















胡 名 右 座 阁 要 决 不 有 庆 名 


12 


附件 2 
意见 概要 及 有 关 当 局 的 回应 





回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 











1. 有 了 关 受 保障 安排 规 例 的 文本 






























































Eg 
a. 名 回应 者 询问 会 否 就 受 保障 安排 规 例 | 正如 话 询 文件 所 载 ; 我 们 就 受 保障 安排 规 例 所 探 取 的 方法 ， 力 建 基 於 我 们 之 前 就 ' 适 
















































































































































































的 文本 族 询 市 场 参 与 者 。 於 香港 金融 机 构 的 有 效 处 置 机 制 ， 发 表 的 两 份 详 询 文 件 ( 庄 询 文件 1 及 ' 语 询 
文件 21 ) 及 说 询 总 结 中 “ 半 述 的 构思 ， 目 的 是 符合 金融 稳定 理事 会 《主要 元 素 》 所 
订立 的 标准 。 族 询 文 件 提出 的 方法 ， 大 致 跟随 英国 所 揉 纲 以 及 欧盟 《银行 侈 复 及 看 



















































































指令 》 所 规定 的 方法 ; 两 者 均 被 视 和 为 大 致 符合 《主要 元 素 》 所 载 的 标准 。 
此 ， 回 应 者 普 记 文 持 整体 政策 方向 ， 在 任 细 考 钻 回应 者 提出 的 有 具 建 设 人 性 及 技术 性 
见 俊 ， 本 话 询 编 结 确认 我 们 最 新 的 政策 意向 ， 亚 如 本 文件 所 论述 般 对 建议 作出 适 
和 
















































































































































































Na 


洒 | 枉 础 于 
































2. 《不 置 人 条例》 的 生效 日 期 及 该 条例 有 关 金 融 市 
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3 
豪 
鹿 











谭 者 证 为 《处 置 休 例 》 在 2017 年 》 於 2016 年 6 月 通过 和 后 尚未 生效 ( 疝 待 完成 有 了 关 受 保障 安排 规 例 的 
上 半年 内 生效 :未 能 就 《处 置 休 例 》 及 任 | 立法 程序 );， 但 人 秃 为 香港 制定 符合 《主要 元 素 》 所 订 标 准 的 处置 机 制 提供 法 律 依据 。 
何 相关 附属 法 例 的 全 面 影 响 给 予 受 涵盖 | 受 保 障 安排 规 例 旨 在 限制 处 置 机 制 当 局 行使 4 处 置 休 例 》 所 赋予 的 某 些 权力 的 方式 。 
实体 法 律 礁 定性 ' 亦 未 能 让 其 理解 有 了 关 影 | 请 参阅 本 文件 第 7 段 有 了 关 《 上 处 置 人 条例》 生效 的 建议 方法 、 相 关 理 据 及 我 们 预期 对 受 
车, 以 能 为 《处 置 条 例 》 的 实施 作 好 准备 。| 涵 著 金融 机 构造 成 相称 的 影响 。 
司 一 名 回应 者 又 提出 在 《处 置 休 例 》 生 效 | 有 关上 日 和合 会 根据 《处 置 人 条例》 制订 的 规 例 的 形式 及 实质 内 容 ， 该 条 例 相 关 的 赋 权 休 
前 ， 应 让 业界 更 清晰 了 解 日 后 会 根据 《处 | 文 规 定 该 等 规 例会 以 附属 法 例 形式 制订 ， 须 经 立法 会 的 先 订 立 合 审议 程序 通过 ， 我 
置 体例》 制订 的 规 例 的 形式 及 实质 内 容 。| 们 会 继续 在 过 程 中 人 邀请 有 关 持 份 
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由 前 就 《处 置 人 条例 》 和 发表 的 两 份 诡 询 文件 及 话 询 回应 载 於 以 下 连结 : 
证 询 文 件 1 : http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/resolution c.pdf ; 
证 询 文 件 2 : http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime c.pdf ; 及 
说 询 回应 : http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime conclu c.pdf。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 
































































































































少数 回应 者 表示 锋 於 金融 机 构 及 金融 市 |《 不 置 体例》 下 的 处 置 机 制 的 涵盖 和 范 团 已 超越 有 关 受 保障 安排 规 例 的 诸 询 文件 ; 
浊 基 建 在 本 质 上 互相 关 右 ' 蔚 顾 及 到 有 了 关 | 的 内 容 。 然 而 ， 在 有 关於 香港 设立 有 效 的 金融 机 构 处 置 机 制 的 ' 这 询 文件 1. 及 
金融 市 场 基 建 的 恢复 及 处 置 的 国际 标准 | 询 文件 2 4( 网 附 主 10) 己 关 明 机 制 的 涵盖 荡 图 旨 在 符合 金融 稳定 理事 会 的 
) 在 演变 ,因此 可 能 有 需要 重新 考 处 实施 | 要 元 素 》, 即 所 有 可 能 在 倒闭 时 具 系统 重要 性 或 会 产生 关键 影响 的 金融 机 构 ' 均 应 受 
《处 置 人 条例》 的 时 间 表 。 另 有 意见 指 《 处 | 符合 《主要 元 素 》 的 处 置 机 制 规 管 。 《主要 元 素 》 列 载 应 赋予 有 了 关 当 局 的 基本 权力 ， 
挫 例 》 所 载 的 茶 些 处 置 权力 六 不 合宜 ，| 以 处置 受 涵 蔓 金融 机 构 ， 六 《主要 元 素 》 附 件 中 载 有 针对 特定 环节 的 指引 。《 不 置 人 条 
或 需要 因应 有 关中 央 对 手 方 恢 复 及 处置 | 例 》 旨 在 於 香 港 设立 一 套 不 置 机 制 ， 落实 有 了 关 国 际 标 淮 。 
的 国际 标准 的 发 展 再 作 修订 。 一 名 回应 者 | 最终， 香港 有 关 当 局 必须 具有 所 须 的 处 置 权力 ， 以 能 按 符合 《处 置 人 条例 》 所 订 的 处 
决定 《处置 条例》 的 生效 时 间 及 再 | 置 目标 的 方式 就 具 系 统 重 要 性 金融 机 构 ( 包 括 金 融 市 场 基建 ) 倒 闭 作出 回应 。 金 融 稳定 
次 探讨 是 否 需要 对 《处 置 休 例 》 作 出 任何 | 理事 会 就 中 央 对 手 方 的 处 置 发 出 的 任何 指引 ,将 会 是 有 关上 处 置 机 制 当 局 考虑 如 何 就 
修订 时 ， 应 考虑 该 等 标准 。 另 一 名 回应 者 内 对 手 方 行使 4 处 置 休 例 》 所 赋予 的 权力 的 指导 原则 。 处 置 机 制 当 局 亦 可 根据 《上 处 
亦 促请 有 了 关 委 局 在 敲定 於 香港 实施 处 置 人 条例 》 第 196 人 条 发 出 实务 守则 ， 以 就 这 方 下 更 详细 内 容 。 
机 和 制 前 ' 须 考虑 有 关 人 金融 市 场 基建 处 置 的 
国际 发 展 。 此外， 一 名 回应 者 询 阐 有关 当 
是 否 遂 合 就 中 央 对 手 方 实 放 


7 的 


tl 4 
Ht 瑟 醚 
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- 专 画 大 震 可 未 在 击 兰 局 营 清 让 壮 柱 沿 不 抽风 二 全 同人 
当局 在 选择 探 用 哪 种 稳定 措施 (例如 局 | 以 识别 茶 实体 一 旦 倒闭 会 对 该 实 体 探 用 哪 种 适合 的 稳定 措施 ， 众 此 课题 策 受 保 隧 
部 财产 转让 或 内 部 财务 重 整 ) 时 所 考 处 的 | 排 规 例 的 内 容 东 无 直接 关 你 。 作 为 处 置 规划 程序 的 一 部 分 ， 我们 预期 处 置 机 和 制 当 
大 企 倒 于 事件 之 前 ， 已 决定 首选 处 置 策略 ， 从 而 可 有 效 识 别 及 要 求 金融 
影响 曰 该 金融 机 构 倒闭 对 其 有 秩序 地 实施 首选 策略 的 障 研 。 
当时 间 ， 各 不 置 机 制 当 局 将 於 实务 守则 下 发 出 对 不 置 规划 所 探 取 方 法 
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的 指引 及 模 准 
著 金 融 机 构 园 


务 守 虽 内 容 预 期 会 包括 不 置 机 制 当 局 在 决定 就 其 负责 矣 管 的 受 涵 


首选 处 置 策 略 时 所 考虑 的 因素 )。 
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回应 者 的 意见 





资料 要 求 










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































a. ”两 名 回应 者 要 求 医 清 : (i) 详 询 文 件 论 及 的 | 有效 的 处 置 规划 需要 一 致 及 定期 的 资料 雪 局 能 掌握 充足 资讯 ， 以 
资料 规定 是 否 属 非 定期 性 质 ', 逮 是 透 过 对 | 规划 及 在 有 需要 时 ， 进 行 有 秩序 不 置 休 例 》 第 158 人 条 赋予 必要 的 搜集 资料 权 
处置 机 制 委 局 的 定期 汇报 遵行 有 关 规 | 力 。 正 如 说 询 文件 所 解释 ， 随 痢 订 上 处 置 规划 规定 ， 有 了 关 当 局 会 
定 ; 以 及 (iD 给予 受 涵 鞭 实 朵 回应 有 了 关 要 | 进一步 考虑 金融 机 构 需 要 维持 的 次 了 形式 ， 以 协助 处 置 机 制 当局 
求 的 时 间 。 此 人 外， 该 等 回应 者 建议 有 关 当 | 在 金融 机 构 倒 财 的 情 沈 中 ， 刘 和 者 安排 规 例 。 我 们 预期 受 池 
局 应 就 资料 汇报 规定 详情 正式 族 询 业 | 尾 实 朵 能 以 下 述 方式 提供 处 FE 和 为 遵行 日 党 的 处 置 规划 
界 ' 普 给 予 市 场 参与 者 充足 时 间 以 实行 有 | 资料 规定 的 一 部 分 ;以 及 (让 在 特 设 共 资 料 ， 使 处 置 机 制 当 局 
关 规 定 。 能 在 短 时 间 (例如 一 个 ' 处 置 周 置 。 有 关 前 者 ;金管 局 在 2016 

年 4 至 6 月 就 建议 的 处 置 规划 核心 次 ; 的 业界 族 询 ， 兹 会 如 
FE 文 所 述 ， 在 《上 处 置 人 条例》 ， 

就 受 保障 安排 规 例 而 言 '， 处置 机 料 乎 首选 处 置 策略 而 定 
于 此 ， 处 和 置 机 制 当局 会 各 自考 让 资料 及 巷 报 规定 的 最 基 
当 方 法 。 傍 管 《 不 和 置 条 例 》 疗 无 
















































































































































































条例》 制订 站 直接 影响 受 涵 芳 实 体 ,区 
























































刀 了 有 提 ” 





























i 们 的 意向 是 就 根据 《处 
` 规 例 及 实务 己 了 则 所 扣 取 的 方法 话 询 持 

















Q1: 在 局 部 财产 转让 中 的 结算 及 交 收 系统 安排 


























结算 及 交 收 系统 安排 定义 的 涵 著 和 范 草 
















































































a. 名 回应 者 建议 扩大 在 受 保障 安排 规 例 | 我们 认为 在 受 保障 安排 规 例 中 就 上 
下 的 结算 及 交 收 系统 安排 定义 的 涵盖 箔 | 的 做 法 (例如 英国 所 探 取 的 方法 )”。 

' 将 其 结算 系统 根据 《证 券 及 期 货 人 条 例 》| 正如 本 文件 第 10 段 所 解释 ,我 们 3 
金 | 至 超越 认可 结算 所 及 指定 结算 及 交 

融 市 场 基建 (' 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 | 然而 ， 这 站 不 表示 受 保障 安排 规 侦 













































































































































































(第 571 章 ) 儿 认可 为 自动 化 交易 服务 的 金 
























































































































































EE 探 钠 的 方法 符合 不 


E 架 已 相 






































当成 熟 的 其 他 地 区 






































:不 认为 有 必要 将 结算 
收 系 统 的 安排 。 













































































系 和 统 安 排 的 定义 延 1 
央 对 手 方 。 事 实 上 ， 





























参阅 附 广 2。 


见 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 
























































2009/322) (经 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restriction of Partial Property Transfers) 











(Amendment) Order 2009) (S.I. 2009/1826) 等 修订 ) 第 7 人 条 对 认可 结算 所 的 定义 。 参 阅 附 主 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 
方 」) 包 括 在 内 ， 以 为 该 等 金融 市 场 基 在 受 保 障 安排 规 例 中 ， 抵 销 安排 、 泽 额 短 算 安 排 及 抵押 保证 安排 定义 广泛 ， 应 能 有 
提供 与 认可 结算 所 同等 的 保障 该 回应 效 洱 芋 被 处置 实体 与 金融 市 场 基建 (包括 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 ) 之 问 的 主要 关 
指出 若 自 动 化 交易 服务 中 央 圣 手 方 未 条， 因此 应 能 就 在 处 置 参 与 者 时 将 会 受 惠 於 受 保障 安排 规 例 施 加 於 处 置 机 制 当 局 的 
担 
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涉 张 本 



























































































































































就 《处 置 休 例 》 人 条 文 的 库 用 多 明确 华 计 的 、 被 处置 实体 与 有 关 爹 融 市 场 基建 (包括 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 ) 之 问 达 成 

障 ， 可 能 会 引起 负面 影响 : (D) 中 央 对 手 | 的 受 保障 安排 的 类 别 ， 提 供 较 大 程度 的 法 律 确定 性 。 

方 权利 相对 结算 成 员 持 售 或 抵押 品 的 

明朗 情况 会 为 有 关中 央 对 手 方 带 来 
SA 
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的 诉讼 风险 ; 以 及 (2) 增 加 香港 参 

由 险 管 理 成 本 。 该 回应 者 认为 区 分 认 
算 所 (本 地 证 券 及 期 货 市 场 结算 系统 
苇 认 可 为 自动 化 交易 服务 的 中 央 对 导 
(境外 证 券 及 期 货 市 场 结算 系统 ) 的 做 
灶 不 公平 o 


另外 两 名 回应 者 亦 表 过 相 若 意见 。 
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评 过 汪 恰 于 堵 过 







































































































































































6. 干 摄 络 算 及 交 收 系统 安排 























































































































a. 名 回应 者 要 求 医 清 就 保障 结算 及 交 收 | 我们 站 不 认为 在 受 保 障 安 排 规 例 中 气 议 赋予 结算 及 交 收 系统 安排 的 保障 范围 较 英 国 
系统 安排 探 用 较 英 国 方法 ( 即 /会 产生 更 | 法例 所 抬 纳 的 方法 狭 赛 。” 族 询 文 件 建议 的 方法 是 要 制订 相对 广泛 的 限制 ， 规 定 处 
这 的 运作 或 邻 其 德 法 执行 ，) 狭 罕 的 机 制 当局 在 局 部 财产 转让 中 不 应 探 取 会 干 援 结算 及 交 收 系统 安排 的 运作 的 行动 
定义 ( 即 "会 干 摄 .…… 1 ) 的 政策 意向 。 (例如 影响 其 规则 的 实施 )。 然 而 ， 和 经 进一步 考 丰 及 兢 及 回应 者 的 意见 全 ， 我 们 认为 透 
过 指明 在 受 保障 安 排 规 例 下 处置 机 制 当 局 须 力求 不 干 摄 的 结算 及 交 收 系统 安排 的 特 
定 元 素 ， 可 使 保障 范围 更 加 清晰 。 有 关 此 建议 方法 的 详情 ， 请 参阅 本 文件 第 12 段 。 
















































































































































































































































































































































































































































































23 风 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S.I. 
2009/322) (经 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restriction of Partial Property Transfers) 
(Amendment) Order 2009) (S.I. 2009/1826) 等 修订 ) 第 7 人 条 。 湖 阅 附 广 3。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 








































































































































































































名 回应 者 原则 上 同意 话 询 文件 的 建议 | 我 们 的 政策 意向 是 提供 广泛 保障 ' 确保 有 法 律 休 文 力求 限制 处 置 机 制备 局 干 摄 对 香 
方法 ,但 要 求 就 结算 及 交 收 系统 安排 的 到 港 金融 稳定 有 了 关键 影 基建 ( 即 指定 结算 及 交 收 系统 禹 认可 结算 所 ) 的 运 
作 会 受 干 援 的 情况 提供 更 具体 的 指引 或 / 。 锋 於 维 持 对 其 运作 的 信心 具有 关键 影响 ， 我 们 的 目标 是 就 结 沾 及 交 收 程序 可 
及 涂 例 。 最 少 (如 有 ) 干 援 的 情况 下 继续 进行 ， 提 供 克 定性。 不 置 机 制 当 局 会 力求 事前 探 取 
施 ， 透 过 处 置 规划 减低 会 探 取 有 诞 受 保障 安排 规 合 目标 的 行动 的 可 能 性 。 然 而 ， 

0 本 表 上 文 第 6.a 项 所 述 ,人 经 进一步 考 龟 及 顾及 回应 者 的 意见 和 合 ， 我 

保障 安排 规 例 下 处 置 机 制 章 局 在 转 沾 被 处 置 实 体 的 次 产 、 权 利 及 负债 时 ， 须 力求 不 
予 干 摄 的 结算 及 交 收 系统 安排 的 特定 元 素 ， 可 使 保障 范围 更 加 清晰 。 有 了 关 此 建议 方 
法 的 内 容 ， 请 参阅 本 文件 第 12 段 。 
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By 
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If 
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名 回应 者 建议 受 保 障 安排 规 例 应 为 结 | 正如 族 询 文件 所 解释 ， 我 们 认为 在 处 置 程序 中 ， 最 有 可 能 干 摄 发 生 疆 算 及 交 收 系统 
算 及 交 收 系统 提供 缀 对 的 保障 ,使 处 置 机 | 安排 的 运作 的 情况 ;是 在 进行 局 部 财产 转让 时 ，' 将 被 处置 实体 的 部 分 而 非 全 部 资产 、 
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ih 
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制 当 局 在 任何 情况 中 都 不 能 干 援 该 等 安 | 权利 及 负债 方 。 若 在 处 置 程序 中 转让 全 部 业务 或 股份 ， 则 不 会 引起 干 摄 
排 。 的 可 能 性 ， 原 因 是 处 置 机 制 当 局 寻求 维持 整个 转让 业务 的 持续 性 ， 因 此 有 关 实 体 的 
资产 负债 表 会 保持 完整 。 至 於 内 部 财务 重 整 ,《 上 处 置 休 例 》 附 表 5 第 2(0D) 及 2(s) 人 条 分 别 
从 内 部 财务 重 整 中 剔除 以 下 各 项 : 因 湖 与 指定 结算 及 交 收 系统 而 产生 的 、 对 该 系统 
或 其 营运 者 或 参与 者 所 负 的 债务 ;以 及 因 湖 与 认可 结算 所 提供 的 服务 而 产生 的 、 对 
该 结算 所 或 其 希 算 所 参与 者 所 负 的 债务 等 。 此 外 ， 正 如 本 表 上 文 第 5.a 项 所 解释 ， 抵 
销 安排 、 泽 领结 算 安 排 及 抵押 保证 安排 定义 广泛 ， 应 伸延 至 金融 市 场 基建 与 被 处 置 






















































































实体 之 间 的 一 系列 主要 关 休 。 因 此 ， 我 们 六 不 认为 有 必要 在 受 保障 安排 规 例 下 ， 就 
施行 其 他 称 定 措施 时 ， 和 为 该 等 安排 提供 额外 保障 ， 原因 是 该 等 稳定 措施 站 不 会 如 局 


新 转让 般 须 「 分割， 资 导 
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rm 
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负债 表 。 




















tT 





认可 结算 所 的 处 事 程 序 的 凌 态 性 












































































































































































































































《不 置 人 条例) 对 受 洱 盖 实 体 刻 动 不 置 程 起 不 确定 性 。 和 经 进一步 考虑 及 顾及 回应 者 的 意见 和 后 ， 我们 有 意 在 日 后 修订 《证 券 及 
或 施行 稳定 措施 ' 会 否 属於 《4 证券 及 期 货 | 期 货 人 条 例 》， 以 《证 券 及 期 货 人 条 例 》 第 45 人 条 相 若 的 方式 ， 提 供 凌 融 破 产 清盘 法 的 保 
条例》 第 45 人 条 ( 订 明 认可 结算 所 的 不 事 程 | 障 向 在 处 置 程序 中 的 认可 结算 所 及 其 运作 提供 保障 。 有 了 关 我 们 打算 就 此 探 取 的 方 
序 姿 贺 破 产 清 盘 程 序 ) 所 述 人 情况， 因此 会 | 法 ， 见 本 文件 第 11 段 。 

说 认 可 结算 所 的 处 事 程序 (包括 《证 券 及 







































































名 回应 者 表示 话 询 文件 未 能 确定 根据 | 我 们 一 直 以 来 的 意向 都 是 不 置 行动 不 应 影 秘 支付 、 结 算 及 交 收 系统 的 有 效 运 作 或 引 
月 
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回应 者 的 意见 有 关 


枉 


局 的 回应 





























骨 贯 休 例 》 第 45(1)(e) 休 所 还 的 座 可 结算 
的 过 责 不 理 规则 ) 凌 才 。 
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贞 制 当局 的 非 故 意 行动 不 符合 受 保障 安排 规 例 的 目标 的 后 果 



























































































































































关 在 进行 局 部 财产 壹 让 时 ' 上 处 置 机 制 委 | 获 询 文件 提出 的 意 癌 是 在 受 保 障 安排 规 例 中 订 明 ,在 转让 分 割 属 於 结算 及 交 收 系统 
政 意 的 倩 沉 下 王 摄 某 络 算 及 | 安排 一 部 分 的 财产 、 权 利 及 负债 的 和 范围 内 ， 该 转让 即 属 和 无效。 这 个 方法 旨 在 提供 
4 系统 安排 的 建议 俊 果 ,一 名 回应 者 表 | 个 让 受 影 黎 认 可 结算 所 或 指定 结算 及 交 收 系统 可 倚赖 的 自动 执行 情 救 方法 ， 使 有 关 
当 金 融 市 场 基建 或 金融 市 场 基 建 参 与 | 结算 所 或 系统 可 继续 按 需 要 人 进行 结算 及 交 收 ,而 无 需 理会 该 声称 作出 的 转让 。 然 而 ， 
已 根据 相关 局 部 财产 转让 探 取 行 动 ; 当 | 我们 亦 完全 明白 应 事先 探 取 行动 ， 防 患 未 然 ， 进 一 步 减 低 处 置 机 制 帝 局 作出 不 一 致 
逆 行动 未 必 切 实 可 行 * 因 此 该 回 | 行动 的 风险。 

机 制 当局 一 开始 就 应 探 取 | 处 置 机 制 当 局 将 须 下 在 任何 洲 在 倒闭 事件 之 前 ， 及 早 作 出 大 量 事前 处 置 规划 工作 ， 






























































































































































































































































































































































































































































于 六 六 运 济 当 凌 
过 
串 
HH 
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kK 浇 
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骂 笑 
半 涵 号 













































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































应 6 

措施 防 茜 有 可 能 干 摄 安排 的 情况 出 现 ' 例 | 以 决定 茶 受 涵盖 金融 机 构 的 首选 处 置 策略 ， 以 及 令 该 策略 可 有 效 运 作 ， 和 从 而 有 助 连 

如 处 置 机 制 当 局 事先 通知 有 了 关 金 融 市 场 | 到 处 下 

基建 及 其 监管 机 构 ， 琵 沾 他 们 及 早 参 与 ， 名 回应 者 建议 ， 上 处置 机 人 制 当 局 可 事先 通知 金融 市 场 基建 可 能 对 某 金融 市 场 基 建 参 

而 这 种 做 法 亦 符合 《主要 元 素 》 及 族 询 文 | 与 者 探 取 契 置 行动 ， 我 们 理解 此 举 有 其 好 不 ， 沪 被 处置 实体 或 其 继承 者 可 继续 使 用 

件 (有关 被 处置 企业 继续 使 用 金融 市 场 基 | 该 金融 市 场 基建 。 然 而 ， 重要 的 是 处 置 机 和 制 当 局 需要 在 这 项 好 处 与 其 他 因素 (例如 有 

建 的 指引 》(Guidance on Continuity of | 关 倒 闭 金 融 机 构 在 保密 方面 的 顾 让 ) 之 间 取 得 平衡 。 此 取 驴 符合 金融 稳定 理事 会 的 

Access to FMIs for a Firm in Resolution) | 《主要 元 素 》, 其 中 列 明 处 置 机 制 当 局 如 须 处 置 某 金融 市 场 基 建 参 与 者 ， 应 尽快 通知 

所 载 列 金融 稳定 理事 会 的 指引 。 金融 市 场 基建 ， 如 可 能 的 话 ， 应 在 有 关公 司 进 入 处 置 程序 前 通知 。 八 管 如 此 ， 处 置 
机 制 委 局 目前 的 意向 是 事前 与 金融 市 场 基建 合作 ， 制 订 非 针对 特定 公司 的 合作 框 各 
或 议定 程序 ， 以 增进 事前 对 处 置 金融 市 场 基建 参与 者 时 人 双方 可 能 探 取 行动 的 了 解 
有 关 此 建议 方法 的 内 容 ， 兄 本 文件 第 15 段 。 





























名 回应 者 建议 修订 有 关 局 部 财产 转 访 | 正如 上 文 ( 见 第 12 段 ) 提 及 ， 我 们 目前 的 意向 是 更 其 体 地 指明 限制 对 结算 及 交 收 系统 
干 摄 结算 及 交 收 系统 安排 的 后 果 的 草 氢 | 安排 造成 干 援 的 范 上 暑 。 因 此 ;， 若 局 部 财产 转让 干 援 结算 及 交 收 系统 安排 的 指明 运作， 
方式 ， 使 其 更 具 强 性 。 建 议 修订 是 增加 一 | 便 会 鳃 发 相关 的 局 部 财产 转让 无 效 的 人 后果。 此 举 应 足以 反映 有 了 关 建 议 的 概念 ， 耻 力 
项 条件; 膏 明 「 若 局 部 财产 转让 分 割 属 安 | 求 减 低 就 如 何 衡量 干 摄 的 成 因而 提出 挑战 的 可 能 性 。 
排 一 部 分 的 财产 、 权 利 或 负 全 ;在 有 关 分 
割 引 致 该 安排 受到 干 援 的 荡 圈 内 ， 则 该 局 
部 财产 转让 即 属 无效 ，。 
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回应 者 的 意见 


有 关 


枉 


局 的 回应 





Q2: 局 部 财产 转让 中 的 抵押 保证 安排 














全 和 
































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































9. 抵押 保证 安排 定 闵 的 涵盖 范 苇 
a. 一 名 回应 者 表示 若 受 保障 安排 规 例 的 ' 结 | 正如 本 文件 第 10 段 及 本 表 上 文 第 5.a 项 所 解释 ， 我 们 认为 抵押 保证 安排 定义 广泛 ， 
算 及 交 收 系统 安排 ,定义 没有 扩大 至 涵盖 | 可 延伸 至 包含 金融 市 场 基 建 (包括 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 ) 及 被 处 置 参 与 者 之 问 
动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 ` 指 定 结算 及 | 相关 的 关 像 ， 因 此 能 对 在 处 置 程序 中 就 该 等 关 像 的 处 理 方法 提供 确定 性 。 要 春 清 的 
交 收 系统 以 及 认可 结算 所 ; 则 抵押 上 保证 | 一 点 是 ， 要 成 为 获 受 保障 安排 规 合 保 障 的 抵押 保证 安排 类 别 ， 有 关 安 排 不 得 在 有 媚 
安排 ,的 定义 应 能 理解 为 欠 负 自动 化 交 | 任何 法 定 限制 的 情况 下 作出 ( 见 详 询 文 件 第 17 段 及 下 文 第 12.a 项 )。 这 样 蔓 清 站 不 会 
易 服 务 中 央 对 手 方 的 任何 负债 (该 自动 化 | 对 《处 置 休 例 》 第 74 条 涵盖 广泛 的 定义 造成 影响 ,更 会 提供 法 律 确 定性 ， 若 革 
交易 服务 中 央 对 手 方 持 有 有 关 该 等 负债 | 项 安排 世 称 为 抵押 保证 安排 ， 但 是 在 记 反 阻止 其 设立 的 法 律 的 情况 下 设立 ， 则 有 关 
的 抵押 品 ); 而 不 论 欠 负 有 关 负 俩 的 人 十 | 安排 不 会 享有 受 保障 安排 规 例 所 提供 的 保障 。 
是 否 有 关 自 动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 所 
持 有 和 为 该 等 负债 提供 保证 的 抵押 品 的 衡 
平 法 上 的 氛 有 人 ，, 均 能 在 局 部 财产 转让 
得 到 保障 。 该 回应 者 备 悉 在 《处置 条例 》 
下 ,抵押 保证 安排 ) 的 定义 广泛 ， 足 以 
容许 上 述 的 诠释 。 
10. 减低 浮 动 押 记 的 增加 
a. 名 回应 者 同意 在 受 保障 安排 规 例 下 赋 | 处置 机 制 当 局 在 进行 处 和 置 规 划 及 处置 可 行 性 评估 时 ， 会 力求 识 脐 受 涵盖 金融 机 构 ( 或 
予 抵押 保证 安排 的 建议 保障 ;但 甸 於 香港 | 其 控 权 公司 ) 的 首选 处 置 策略 的 湾 在 障 厂 (涉及 和 范围 可 能 相当 广泛 )。 具 然 金 融 稳定 理 
串 自 由 订 定 合约 ;以 及 可 能 对 处置 机 制 当 | 事 会 已 识别 普 泥 影响 具 全 球 系 统 重要 性 银行 的 处 置 可 行 性 的 多 项 常见 障 研 ， 但 站 非 
局 构成 重大 负担 ,因而 质疑 遂 过 处 置 规划 | 详 画 和 扰 遗 。 若 处置 机 制 当 局 识别 到 对 本 地 机 构 的 处 置 可 行 性 的 障 秦 ， 会 根据 《不 置 
减轻 浮动 押 记 增加 的 诱因 是 否 切实 可 行 。| 休 例 》 第 14 人 条 效 赋 权 消除 有 了 关 障 研 ( 若 有关 金融 机 构 本 身 闻 无 探 取 行动 处理 所 识别 
的 障 研 )。 这 可 能 包括 处 理 对 处 置 可 行 性 构成 重大 障 三 的 提供 抵押 的 方式 。 我 们 目前 
的 意 和 品 是 在 庆 当 时 间 列 明 处 置 机 制 当 局 可 进行 的 处置 可 行 性 评估 程序 。 
11. 转让 的 形式 
a. 名 回应 者 建议 有 关 当 局 应 考 外 转让 的 | 《处置 条例》 附 表 4 第 4(3) 人 条 明确 规定 ， 即 使 有 任何 根据 合约 或 法 例 或 其 他 方式 产 
形式 及 有 关 形 式 对 所 转让 的 权利 可 能 造 | 生 的 限制 ， 透 过 财产 转让 文书 进行 的 转让 仍 会 生效 。 为 了 让 处 置 机 制 当局 能 迅速 捉 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 





= a 


成 的 影响 ,尤其 有 关 人 情况 中 转让 或 约 务 更 | 取 明 确 行 动 ， 有 关 人 条 文 是 必须 的 。 转 让 的 具 删 结构 及 形式 透 过 处 置 规划 决定 ， 站 会 
及 












































































































































































































































































































































蔷 是 否 通 合 ,以 及 如 何 克 服 任何 须 取得 同 | 视 平 在 倒 于 之 时 的 情况 作 最 终 决 定 (处置 条 例 》 附 表 4 第 7(1) 条 规定 ， 财 产 转 泪 刁 
意 的 规定 。 吉 或 可 被 视 作 继 承 ， 以 及 就 任何 与 有 关 转 让 相关 的 目的 而 言 ， 受 让 人 与 转让 人 可 视 
人 同一 人 。 



































12. 了 合法, 的 抵押 保证 安排 






















































































a.， 一 名 回应 者 建议 有 关 当 局 应 考虑 天 於 ' 合 | 受 保障 安排 规 例 为 ”合法 , 的 抵押 保证 安排 提供 保障 的 基本 目的 ， 是 尊重 在 一 般 破 
法 ,的 抵押 保证 安排 的 草 气 形式， 以 及 有 | 产 清 恤 程 序 中 儿 清 般 人 承认 的 抵押 保证 安排 (原因 是 此 预期 可 获得 的 承认 可 作为 依 
关内 容 如 何 配合 境外 抵押 保证 及 法 定 / 监 | 据 ， 以 文 持 在 持续 经 党 的 情况 下 该 安排 的 效力 )， 普 进 一 步 蔓 清 有 了 关 保 障 不 会 延伸 3 
管 规定 。 以 不 符合 香港 法 例 所 施加 的 任何 限制 (例如 《银行 业 人 条 例 》( 第 155 章 ) 第 119A(2) 休 ) 

的 方式 而 订立 的 安排 因此， 我 们 会 在 受 保障 安排 规 例 中 订 明 ,任何 声 称 为 ， 抵 
保证 安排 ,但 公 以 违反 某 项 香港 休 例 中 荣 目 设立 有 关 安 排 的 条文 所 施加 或 根据 该 条 
文 所 设 定 的 限制 而 作出 的 安排 ， 均 不 在 受 保障 安排 规 例 对 「 抵押 保证 安排 ， 所作 定 
纺 的 荡 图 内 。 
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13. 境外 财产 一 抵押 保证 安排 的 其 余 组 成 部 分 


















































































































































a. 名 回应 者 要 求 医 清 抵押 保证 安排 的 其 | 我 们 仍然 认为 有 必要 就 境外 财产 作 出 规定 ， 使 转 湾 能 迅速 完成 。 根 据 《 处 置 休 例 》 
铬 组 成 部 分 (尤其 未 能 有 效 转让 的 在 抵押 | 附 表 4 第 13(2) 及 (3) 人 条 ， 在 切 步 转让 合 ， 出 污 人 及 受 让 人 人 须 探 取 步 驴 以 完成 涉及 转让 
中 证 安排 下 的 境外 财产 ) 的 定义 及 涵盖 范 | 境外 财产 的 转让 。 然 和 而， 各 不 可 能 完成 有 关 转 让 ， 例 如 因 非 香港 司法 管辖 区 的 管 限 
型 。 法 律 柳 成 无 法 逾越 的 障 秦 ， 虽 仍 应 视 有 关 转 让 为 符合 受 保障 安排 规 例 的 目标 。 透 巡 

岛 香 港 受 涵盖 金融 机 构 作 出 跨 境 处置 规 划 ， 以 及 制订 及 实施 一 套 有 效 的 跨 境 机 制 以 
确认 境外 不 置 行动 ， 应 可 逐步 减低 发 生 这 种 情况 的 可 能 性 。 
















































































































































































































































































































































































































































































Q3: 在 局 部 财产 转让 中 的 结构 式 金融 安排 









































14. 加 入 奥 欧 盟 《 银 行 恢 复 及 处 置 指令 》 规 定 相 若 的 额外 保障 /权力 
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a， 大 部 分 因应 此 问题 者 原则 上 同意 在 局 部 | 《不 置 人 条例》 小 不 是 以 完全 等 同 《 银行 恢 复 及 不 置 指令 》 的 方式 草 氢 ， 而 是 二 求 在 
财产 转让 中 保障 结 i 香港 实施 与 《主要 元 素 》 的 标准 一 致 的 处 置 机 制 ， 所 以 我 们 认为 此 野花 非 直接 通用 
方法 一 名 回应 者 建议 评估 是 否 可 能 在 保 | 於 受 保障 安排 规 例 的 情况 。 因 此 ， 我 们 认为 详 询 文件 所 描述 对 受 保障 安排 规 例 探 取 
障 的 涵盖 和 范 轿 为 藉 运用 附带 权力 (如 《 银 | 的 方法 ， 已 能 充分 应 对 行使 处 置 权力 或 会 削弱 受 保 障 安排 的 经 济 效益 的 情 沉 ， 站 
行 恢复 及 不 置 指令 》 第 79(1)(b) 人 条 所 述 )， | 秘 於 《上 处置 休 例 》 所 赋予 处 置 机 制 妆 局 的 权力 ， 和 无 须 就 附带 权力 订立 特定 人 条文 。 
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回应 者 的 意见 


有 关 当 局 的 回应 





以 防止 终止 或 修订 资产 、 权 利 及 负债 ， 


















































及 在 局 部 财产 转让 不 会 (或 在 预 设 和 车 




















内 ) 影 响 颖 构 式 金融 安排 的 


风险 参数 、 














金 流 及 结 权 的 人 情 
































沉 下 ;容许 转让 
的 部 分 (而 非 全 部 ) 资 产 、 


和 关 塞 
































权利 及 负 








上 且 匡 如 





有 关 安 1 




















Q4: 在 局 部 财产 转让 中 的 抵 销 、 滔 额 结 算 


及 所 有 权 转 让 安排 





15. 抵 销 及 泽 额 结算 安 所 




















的 多 


六 的 
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涵 鞭 箔 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































a. 名 回应 者 表示 若 受 保障 安排 规 例 下 的 | 正如 本 文件 第 10 段 及 本 表 上 文 第 5.a 项 所 解释 ， 我 们 认为 在 受 保 障 安排 规 例 下 ， 抵 
' 结算 及 交 收 系统 安排 ,定义 没有 扩大 至 | 销 安 排 及 泽 额 镍 算 安排 定义 广泛 ， 可 伸延 至 被 处 置 实 体 与 金融 市 场 基建 (包括 自动 化 
动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 ( 除 涵 芳 指 定 | 交易 服务 中 央 狼 手 方 ) 之 问 的 主要 关 人 条， 因此 能 为 处 置 程序 中 该 等 关 休 的 处 理 方法 提 
结算 及 交 收 系统 与 认可 结算 所 外 );， 则 对 | 供 确定 性 。 有 一 点 需要 疾 清 ， 就 是 受 保障 安 排 规 例 中 抵 销 安排 及 汪 额 结算 安排 的 定 
在 受 保障 安排 规 例 下 ' 抵 销 安排 及 ' 滔 | 闵 与 《处 置 休 例 》 的 定义 相 比 ' 受 保障 安排 规 例 清楚 说 明 只 有 以 书面 合约 方式 
额 结算 安排 ,定义 的 理解 ， 应 能 在 局 部 财 | 议定 或 以 书面 为 破 的 该 等 安排 才 会 受到 保障 ( 见 族 询 文 件 第 32、36 及 37 段 及 本 表 
产 转 让 中 保障 炙 上 自动 化 交易 服务 中 央 对 | 文 第 16.a 项 )， 而 目的 是 为 受 保障 安排 规 例 所 涵盖 该 等 类 别 的 安排 提供 确定 性 的 同 
手 方 的 任何 负债 (该 自动 化 交易 服务 中 央 | 时， 赋予 处 置 机 制 委 局 送 针 程度 的 弹性 。 

对 手 方 择 有 有 了 关 该 等 负债 的 抵押 品 )， 而 
不 论 该 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 所 抵 
销 及 进行 滔 额 结算 的 负债 是 受 涵 盖 金 融 
机 构 本 身 所 欠 或 被 欠 ,， 人 还是 该 受 涵盖 金融 
机 和 权 代 其 相关 客户 或 联 蒙 人士 所 欠 或 被 
欠 的 负债 。 该 回应 者 指出 《处置 条 例 》 下 
的 ' 抵 销 安 排 ， 及 ' 滔 额 结算 安排 .定义 
广泛 ， 足 以 容许 上 述 的 诠释 。 

16. “书面 , 合约 形式 的 抵 销 、 泽 人 额 结算 或 所 有 权 转 让 安排 

a. 就 受 保障 安排 规 例 将 涵盖 臣 团 局 限 於 以 | 正如 族 询 文件 第 32 段 所 解释 ,我们 认为 将 受 保 障 安排 规 例 的 保障 焦点 放 在 以 书面 合 

书面 合约 形式 议定 的 抵 销 ` 泽 额 镍 算 或 所 | 约 方式 议定 的 抵 销 安排 、 滔 领结 算 安 排 及 所 有 权 转 这 安排 是 合宜 的 ， 因 为 我 们 的 
























































权 转 让 安排 下 的 抵 销 及 滔 额 结算 权 




















Ea 
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EE 保障 市 场 标 间 


二 合约 下 的 了 





























STR Ei 
本 mT 














组 合 ， 例 如 众多 











+ 人 2 
] 场 参与 者 


FE 要 终止 化 滔 颌 结算 
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回应 者 的 意见 


有 关 当 局 的 回应 

















































































































利 ， 两 名 回应 者 要 求 褒 明 当中 的 理据 。 其 | 倚赖 亚 在 计 
名 回应 者 指出 建议 方法 与 英国 的 方 | 此， 我 们 7 
法 不 同 ' 要求 香港 探 纳 与 国际 标准 一 致 的 | 利 及 负债 上 。 和 为 任何 司 

















































































































































































































方法 。 会 过 度 局 限 处 置 工具 的 
内 
J 





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































上 
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全 面 性 ,或 和 涵 葬 性 





















































床 文 











两 名 回应 者 指出 乌 於 
《国际 掉 期 与 衍生 工具 由 会 主 晒 个 议 》 | 期 及 簿 4 

































































































































































































































































(ISDA Master Agreement) 及 《全 球 编 证 券 E 角度 而 言 ， 丰 置 机 制 管 


































































































借贷 协议、》(Global Master Securities | 的 终止 化 滔 额 结算 组 合 。 





























Lending Agreement)) 有 行 之 有 效 的 条文 涵盖 性 1 条文 ) 可 延伸 
























































ll 






































































































































-3 


日 关 的 权利 及 和 负债 抵 销 的 权利 (网 《2002 












































订 明 在 圣手 方 着 责 时 和 与 其 他 非 主体 协议 | 体 协 议 下 所 产生 ),， 这 可 能 会 对 
































































































































年 国际 掉 期 与 衍生 工具 声 会 主体 声 议 ) 第 | 体 与 对 手 方 之 间 的 任何 


















































































































































































































































6(f) 人 条 及 《2010 年 全 球 纺 证 券 借贷 仿 议 》 ， 政策 意向 是 不 影 唤 站 
第 11.8 段 ) ' 因此 要 求 确认 详 询 文件 第 32 
段 所 载 对 和 全面 性 | 或 和 涵盖 人 性， 人 条 文 的 
处理 方 法 ;不 会 影响 该 等 主体 声 议 作为 受 
保障 安排 的 地 位 。 


















































hiih 
















































































































































































算 监 管 资 本 等 情 沉 下 儿 承 座 的 《国际 掉 期 及 衍生 工具 由 会 主体 声 议 》。 区 
J 求 将 受 保 障 安排 规 例 的 焦点 放 在 清楚 指明 站 互相 之 问 有 关 休 或 连 紧 的 权 
F 能 因 法 律 的 施行 而 产生 的 抵 销 权利 提供 更 广泛 的 保障 ， 可 能 
运用 ， 即 使 是 要 确保 金融 市 场 参 与 者 以 至 整体 仁 金 市 场 对 其 
所 倚赖 的 信用 风险 缓 减 措施 及 资金 安排 有 所 肯定 ， 也 无 需要 局 限 至 这 个 程度 。 由 於 
该 等 安排 应 有 妥善 的 文件 证 明 及 记录 k， 建议 方法 亦 这 处 和 置 机 制 当 局 能 更 清楚 识 且 不 
天 安排 。 
然而 ， 我 们 在 考虑 回应 者 的 意见 乒 ， 有 意 疾 清 在 受 保障 安排 规 例 下 的 保障 将 会 庆 用 
於 有 文件 记录 或 以 书面 为 站 ( 包 括 以 电子 方式 持 有 ) 的 抵 销 、 滔 领结 算 及 所 有 权 转 让 安 
排 。 我们 认为 此 华能 在 受 保障 安排 规 例 下 提供 清晰 、 可 预计 的 最 低 程度 保障 。 
E 钵 声 议 (例如 於 | 我 们 认为 受 保障 安排 规 例 的 目标 ， 必 须 不 影响 既 有 的 金融 市 场 安 排 ， 例如 《国际 掉 
衍生 工具 声 会 主体 声 议 》 及 《全 球 纺 证 券 借贷 声 议 》。 尤其 重要 的 是 ， 从 市 场 稳 
和 局 在 进行 局 部 财产 转 沪 时， 应力 求 不 会 干 摄 在 主体 声 议 下 
然而 ， 我 们 仍然 认 篇 较 广 泛 的 抵 销 条文 ( 例 如 ' 全 面 性 ， 或 
至 与 对 手 方 之 间 的 任何 及 所 有 其 他 权利 或 负债 (不 论 是 否 在 主 
在 局 部 财产 转让 下 有 秩序 处 置 已 倒闭 的 金融 机 构 构 
重大 障碍。 因此， 我 们 不 打算 将 受 保障 安排 规 例 下 的 保障 延伸 至 可 适用 於 被 处置 实 
及 所 有 权利 及 负债 的 全面 性 ,或 :涵盖 性 , 人 条 文 。 我 们 重 
既 有 主体 声 议 (例如 被 赖 以 计算 监管 资本 的 《国际 掉 期 及 行 
生 工 具 协 会 主 晒 声 议 》) 下 的 核心 终止 后 滔 人 额 结算 组 合 的 安排 的 基本 到 作 





18. 




















无须 付款 」 休 文 






































一 名 回应 者 要 求 寿 清 《 国 际 掉 期 与 衍生 由 於 「 无 须 付 款 , 人 条 文 



















































































许 无 运 责 方 只 作 有 限 付 款 、 













































































具 候 会 主 晒 凯 议 》 内 有 关 无效 资产 的 | 业 权 ;而 人 无须 顾及 该 过 

















南方 是 ; 










































































或 甚至 不 付款 予 有 关 韦 责 方 的 



































挫 文 不 会 对 受 保障 安排 规 例 给 予 《 





于 
滚 
区 












































算 协 议 ( 








《资本 规则 











半价 作 入 ”， 《银行 业 ( 资 本 ) 规 则 》( 第 155L 章 )( 《次 
本 规则 》」 ) 普 不 承认 该 等 条文 为 有 效 的 双 逻 泽 额 竹 


》 第 2(1) 休 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 



















































































































































































































































































期 与 衍生 工具 声 会 主 晒 协议 ) 的 保障 构成 | 关於 有 效 双 边 泽 额 镍 算 协 议 的 定义 (g) 款 )。 因 此， 我 们 认 航 该 等 条 文 不 应 获 受 保障 
影响 ( 因 族 询 文件 第 35 段 就 和 和 无须 付 款 ， | 安排 规 例 的 保障 。 然 而 ， 我 们 的 政策 意向 茸 非 要 影 必 《2002 年 国际 掉 期 与 衍生 工具 
原文 所 表 建 的 政策 意向 而 引致 )。 声 会 主 晒 岗 议 》 第 2(a)(iii) 人 条 下 的 「 无 效 资产 」 人 条 文 。 

19. 瞧 除 对 ' 存款 ， 困 保 令 


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































a 名 回应 者 指出 ， 就 欠 除 ' 存款 ,使 其 免 | 我 们 早 前 已 考虑 就 抵 销 、 泽 额 结算 或 所 有 权 转 让 安排 从 受 保障 安排 规 例 的 保障 中 识 
受 局 部 财产 转让 对 抵 销 、 滔 额 结算 及 所 有 | 别 有 限 度 的 特定 窖 除 的 方法 ,站 於 详 询 文件 第 33 段 解释 我 们 的 方法 。 正 如 回应 者 指 
权 转 让 实施 的 限制 有 关 建 议 较 《银行 恢 | 出 及 族 询 文件 第 33(i) 段 所 解 各 ， 我 们 的 意见 是 赋予 处 置 机 制 当 局 转让 存款 的 弹性 ， 
复 及 处置 指 令 ) 更 走 前 一 步 , 容许 处 置 机 | 对 於 在 局 部 财产 转让 中 达到 有 秩序 处 置 尤 其 重要 ， 特 别 是 对 局 部 财产 转让 可 能 是 
制 当 局 间 除 不 设 限 人 额 的 存 获 。 一 方面 该 回 | 选 处 置 策略 的 认可 机 构 而 言 。 因此， 我 们 仍然 认为 就 局 部 财产 转让 中 的 抵 销 、 肖 额 
府 者 同意 :这 样 做 可 给 予 处 置 机 人 制 当 局 较 | 结算 或 所 有 权 转 让 安 排 而 言 ;， 应 从 受 保障 安排 规 例 的 保障 中 锥 除 《处置 体例》 第 2(1) 
大 弹性 ,但 就 某 人 无 力 仅 俩 银行 而 言 '; 该 回 | 人 条 所 界定 的 存款 。 

庶 者 希望 了 解 清 楚 不 置 机 人 制 当 局 会 否 主 | 从 局 部 财产 转让 的 角度 来 看 ， 这 项 窖 除 有 重要 影响 ， 原 因 是 对 於 业务 规模 较 小 及 较 
张 (D 於 及 早 阶 段 转移 超出 存款 保障 计划 | 简单 、 预 期 所 履行 的 主要 关键 金融 功能 可 能 是 接受 存款 的 认可 机 构 来 这 ， 局 部 财产 
范 暑 的 存款 数额 ; 或 (ii) 承 受 可 能 失去 超 | 转让 可 能 是 适合 的 处 置 策 略 。 然 而 ， 在 构建 处 置 交 易 时 ， 不 置 机 制 当 局 可 能 会 力求 
出 存款 保障 计划 和 范围 的 抵 销 或 泽 领 结算 | 连同 某 存 款 帐 的 转让 ， 豆 可 能 转让 最 多 配对 良好 的 资产 。 在 情 沉 及 时 间 均 切实 可 行 

索 的 得 益 的 风险 。 下 ， 这 可 能 包括 一 们 转让 单一 对 手 方 的 资产 及 存款 ， 和 从 而 保留 任何 抵 销 或 泽 额 镍 算 






















































































权利 。 






















































































a. 可 应 者 要 求 把 金融 活动 , 的 定义 订 | 我 们 有 意 如 族 询 文件 第 33(iv) 及 33(V) 段 所 概述 就 受 保障 安排 规 例 所 包括 的 项 目 ， 对 
得 更 清晰 。 金融 活动 探 纳 如 以 下 所 述 的 定义 :' 金融 活动 , 指 关乎 证 券 、 可 转让 证 券 、 金 融合 约 
(包括 簿 生 工 具 人 合约)、 存 款 或 货款 的 活动 。 正 如 诡 询 文件 第 33(iV) 段 所 解释 ,这 项 定 
未 育 和 后 的 政策 意向 ， 是 涵 芳 被 视 久 在 茶 金 融 机 构 的 正常 业务 过 程 而 产生 的 权利 及 负 
债 ， 以 医 定 就 局 部 财产 转 读 中 的 抵 销 、 滔 人 额 结算 及 所 有 权 转 让 安排 而 言 '' 锥 除 」 若 
于 权利 及 负债 在 受 保 障 安排 规 例 的 保障 之 外 。 






















































































































































































































































































































































































































































































a. 名 回应 者 认为 ,美国 及 欧盟 在 保障 所 有 
合资 格 金 融合 约 方 面 的 做 法 能 钓 给 予 更 


牛 第 38 至 41 段 解释 ， 我们 考虑 过 各 种 设 定 抵 销 安排 、 泽 额 镍 算 安 排 及 所 
转让 安排 保障 范 转 方 法 的 利 浆 。 我 们 仍然 证 为 诡 询 文件 所 建议 的 广泛 保障 ( 除 某 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 























大 的 可 预测 性 及 确定 性 。 另 一 做 法 是 这 和 节 | 些 指定 窖 除外 ) 对 香港 较为 合 遂 。 

可 揉 取 ' 金融 合约 | 一 词 的 定义 来 述 明 哪 | 基 於 受 保障 安排 规 例 探 取 的 做 法 相对 广泛 ， 即 延伸 至 以 文件 记录 或 男 行 以 书面 为 沽 

些 安 排 受到 保障 。 另 一 回应 者 对 诸 询 文件 | 的 抵 销 、 滔 人 额 结 算 及 所 有 权 转 让 安排 ( 男 见 本 文件 第 22 段 及 本 表 上 文 第 16.a 项 )， 加 

第 38 段 所 秒 述 有 关 反 对 定 立 一 份 合 资格 | 上 族 询 文件 第 38 段 所 提 及 时 较 具 体 的 做 法 的 保留 ， 我 们 认为 无 需 就 此 订 得 更 明确 。 

金融 合约 清单 的 做 法 表示 认同 ' 但 建议 在 | 我们 会 与 金 融 机 构 合作 ， 透 过 处 置 规划 ， 以 更 了 解 它们 如 何 探 用 抵 销 、 泽 人 额 结 算 及 
识别 "真正 金融 安排 ,时 应 该 提供 合理 程 | 所 有 权 转 让 安排 ， 促 使 处 置 机 制 当 程序 中 可 以 符合 受 保障 安排 规 例 的 保险 
度 的 实 料 细节 。 的 方式 ， 不 理 这 些 安 排 。 

22. 处 置 机 制 当局 的 非 故 意 行动 不 符合 受 保障 安排 规 例 的 目标 的 合 果 

a. 名 回应 者 认为 建议 的 补救 措施 ' 即 是 在 | 探 取 容 许 对 手 方 继续 抵 销 或 滔 人 额 结 算 的 做 法 ， 其 目的 是 要 反映 早 前 详 询 时 有 意见 认 

抵 销 、 滔 额 结 算 或 所 有 权 转 让 安排 下 的 权 | 为 任何 ' 补救 措施 ， 应 可 自动 狐 行 。 既 然 有 建议 探 取 可 自动 执行 的 补救 措施 ， 我们 

利 及 负债 在 非 故 意 情 况 下 被 分 割 后 ,容许 | 认为 无 必要 引入 类 似 就 抵押 保证 安排 及 结构 式 金 融 安排 所 提供 的 具体 修正 机 制 。 然 

受 影响 对 手 方 继续 进行 抵 销 , 将 会 造成 法 | 而 ， 若 符合 处 的 ， 处置 机 制 妆 局 仍 可 按 需 要 发 出 补充 财产 转让 文书 或 逆向 财产 

律 、 合 约 及 监管 资本 方面 的 不 确定 性 。 转让 文书 ， 人 恢复 受 影响 抵 销 、 滔 颌 结算 或 所 有 权 转 让 安排 的 组 成 部 分 。 我 们 亦 认 帮 

建议 的 做 法 与 英国 法 例 所 揉 纳 的 一 致 。“ 

Q5 & Q6: 内 部 财务 重 整 下 的 抵 销 安排 、 泽 额 结算 安排 及 所 有 权 转 让 安排 

23. 抵 销 及 滔 售 结算 安排 定义 的 能 茵 

a. 名 回应 者 认 角 ， 若 受 保障 安排 规 例 不 明 | 如 本 文件 第 10 段 及 本 表 上 文 第 5.a 项 解 种 ， 我 们 认为 受 保障 安排 规 例 下 抵 销 安排 及 

确 订 明 载 有 内 部 财务 重 整 条 文 的 受 规 管 | 滔 人 额 结算 安排 的 广泛 定 闵 ， 将 会 延伸 至 被 处 置 实体 熏 金 融 市 场 基 建 (包括 自动 化 交易 

第 5 部 文书 不 遂 用 於 因 参 与 自动 化 对 手 方 ) 之 问 的 主要 关 像 ， 因 此 能 就 如 何 处 理 这 些 涉 及 处 置 的 关 你 提供 确定 

服务 中 央 对 手 方 提供 的 结算 系统 而 产生 | 性。 

的 、 亚 对 该 结算 系统 或 其 营运 者 或 参与 者 | 与 《处 置 休 例 》 的 定义 相 比 ， 我们 气 就 受 保 障 安排 规 例 下 抵 销 安排 及 泽 额 疆 算 安排 

所 负 的 任何 债务 , 则 在 受 保障 安排 规 例 的 定义 著 清 了 一 点 ， 就 是 在 草 所 受 保障 安排 规 例 时 ， 将 会 关 明 这 些 安 排 在 以 文件 记 

对 「 抵 销 安排 及 ' 滔 额 结算 安排 两 者 | 录 或 另行 以 书面 为 慧 的 和 范围 内 ( 见 族 询 文件 第 32、36 及 37 段 ; 本 文件 第 22 段 ， 以 

的 诠释 方法 ;应 确保 只 有 本 身 是 受 涵盖 金 | 及 本 表 上 文 第 16.a 项 )， 便 会 受到 保障 ,目的 是 为 受 保 障 安排 规 例 涵 蕾 的 安排 类 别提 
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见 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restrictions on Partial Property Transfers) Order 2009) (S .LI. 


2009/322) (经 《2009 年 银行 法 (局 部 财产 转让 限制 )( 修 订 ) 命 令 2009》(The Banking Act 2009 (Restriction of Partial Property Transfers) 
(Amendment) Order 2009) (S.I. 2009/1826) 等 修订 )。 湖 阅 附 广 3 。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 




































































融 机 构 的 结算 成 员 对 自动 化 交易 服务 中 | 供 确定 性 ， 同 时 亦 使 处 置 机 制 当 局 有 遂 当 程度 的 霆 活性 。 然 而， 由 於 预计 这 类 受 涵 
内 对 手 方 所 负 的 最 终 泽 负 债 才 可 纳入 内 | 盖 金 融 机 构 和 与 自动 化 交易 服务 中 央 对 手 方 之 问 的 安排 都 会 以 书面 记录 ， 两 此 我 们 部 
部 财务 重 整 ,不论 这 些 负债 是 否 混合 其 本 | 为 受 保障 安排 规 例 下 的 保障 将 如 回应 者 所 建议 般 ' 会 通用 於 此 等 安排 。 
身 的 负债 和 相关 客户 或 联 芝 人士 的 负 | 事实 上 上， 由於 确保 支付 、 疆 算 及 交 收 系统 的 持续 性 非常 重要 ， 处 置 机 和 制 当 局 不 大 可 
债 《处置 休 例 》 下 对 ' 抵 销 安 排 ; 及 ' 泽 | 能 会 将 这 类 人 无 抵押 负债 视 作 一 个 吸收 遍 捍 能 力 的 可 靠 来 源 。 在 订立 受 涵盖 金融 机 构 
人 额 结算 安排 两 者 的 定 闵 都 物 广 泛 ， 足 以 | 的 吸收 师 损 能 力 规定 时 ， 将 会 指明 哪些 类 别 的 资本 及 无 抵押 债务 会 被 视 作 合资 格 用 
包括 上 述 的 诠释 。 作 吸 收看 损 ， 当 中 站 会 考虑 它们 应 以 何 种 通 当 的 形式 和 后 仅 於 经 营 负债 ， 包 括 有 关 参 
与 支付 、 结 算 及 交 收 系 镀 的 负债 。 
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24. 在 起 导 程序 中 生 清 金融 机 枉 介 盘 的 机 侧 










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































a. 名 回应 者 要 求 淤 清 ; 不 置 机 制 当局 如 何 | 《处 置 休 例 》 订 明 的 处 置 机 制 ， 设 有 为 处 置 濒临 倒闭 及 具 系 统 重 要 性 金融 机 构 所 需 
於 短 时 间 内 结 清 某 金融 机 构 在 抵 销 、 滔 人 额 | 的 一 系列 法 律 工具 ( 即 是 令 不 置 释 得 和 可行， )。 然 而 ， 我 们 须 进 一 步 细 化 有 关 流 程 及 
结算 或 所 有 权 转 让 安排 下 的 合 髓 ,从 而 按 | 程序 以 运用 这 些 工 具 ， 而 其 中 一 个 需 完善 的 和 范 晴 就 是 内 部 财务 重 整 的 运作 机 和 制 )， 
泽 计 方式 将 其 纳入 内 部 财务 重 整 。 以 关 明 处置 机 制 当 局 实际 上 会 如 何 执 行内 部 财务 重 整 。 在 国际 层面 有 了 关 气 定 执 行内 

部 财务 重 整 原则 的 工作 正在 持续 进行 ， 我 们 在 制订 本 地 的 内 部 财务 重 整 运 作 机 制 
时 ， 会 继续 注视 国际 发 展示 参与 其 制订 工作 。 于 

我 们 明白 要 转换 抵 销 、 泽 领结 算 及 所 有 权 转 让 安排 以 得 出 泽 俩 项 、 申 索 或 义务 会 有 
和 座 ， 尤 其 就 处理 该 等 安排 下 的 衍生 工具 估 值 而 言 * 此 外 ， 结 清 安 排 未 必 有 利 於 确 
保 关 键 金 融 功能 的 持续 性 ， 甚 至 因 涉 及 络 清 和 重 置 费 用 而 可 能 令 价 值 受 损 。 如 本 文 
牛 第 29 段 所 述 ， 随 着 逐步 订立 受 涵 鞭 金 融 机 构 的 吸收 鹿 损 能 力 规 定 ， 应 能 大 大 沽 低 
处置 机 制 当 局 考虑 将 这 些 安排 下 的 负债 纳入 内 部 财务 重 整 的 需要 ， 原 因 是 金融 机 构 
价 有 足 狗 已 发 行 可 用 作 吸 收 访 损 的 后 仅 标 握 ， 能 移 可 行 及 可 信 地 吸收 刻 损 ， 而 和 无需 










































































其 结 清 衍 生 工 具 及 其 他 安排 下 的 合 胡 得 出 兆 额 状况 。 这 应 有 助 加 快 施行 内 部 财务 重 
整 及 确保 持续 性 。 






























































































































































见 金 融 称 定理 事 会 2016 年 二 十 国 集 团 处 理 机 制 进 展 报 告 ' Resilience through resolvability - moving from policy design to 
implementation 第 2.4 节 ， 
http://www.fsb.org/wp- content/uploads/Resilience- through-resolvability-%E2%80%93-moving-from-policy-design-to-implementation.pd 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 
25. 窖 除 对 存款 的 保障 
a， 一 名 回应 者 证 为 就 说 询 文 件 第 45(vi) 段 | 族 询 文件 第 45(vi) 段 的 建议 的 用 意 是 ,不 应 限制 处 置 机 制备 局 ,使 其 无 法 将 可 能 被 惫 
言 ' 香港 当 局 就 认 进 行内 部 财务 重 整 时 成 是 存款 但 他 没有 从 《上 处置 休 例 》 下 的 内 部 财务 重 整 移 出 的 任何 负债 ， 以 钨 额 纳入 
处 理 不 属於 受 保障 存款 定义 和 范 围 内 的 存 | 内 部 财务 重 整 ( 按 此 上 下 文 意 参 关 《处 置 休 例 》 附 表 5 第 2(b) 及 2(c) 人 条 )。 这 些 存款 所 
款 ， 似乎 提议 一 个 与 英国 不 同 的 制度 具 的 符 点 较 近 似 已 发 行 的 中 至 长 期 债务 (例如 长 期 存款 、 存 款 证 )， 可 能 被 视 为 有 效 的 
回应 者 希望 了 解 香 港 建议 探 取 的 方法 奇 | 吸收 遍 损 能 力 ， 这 建议 可 确保 它们 会 以 鳃 计 方式 纳入 内 部 财务 重 整 ， 以 文 持 被 处 置 
化 的 政策 考虑 实体 的 看 损 吸 收 及 资本 重组 
26. 处置 机 制 委 局 非 故 意 揉 取 的 行动 的 后 有 果 
a. 名 回应 者 认为 ， 在 非 故意 地 以 ， 总 计 J | 处 和 置 机 制 当 局 应 会 探 取 事前 措施 ， 以 减低 探 取 与 受 保障 安排 规 例 目标 不 符 的 处置 行 
方式 而 非 和 滔 计 方式 进行 内 部 财务 重 整 | 动 的 风险 。 然 而， 我 们 明白 非 故 意 的 行动 可 能 导致 与 受 保障 安排 规 例 不 一 致 的 处 理 
后 ,为 恢复 受 影 响 一 方 的 状 沉 而 探 取 的 相 | (例如 基 於 金融 机 构 的 管理 资讯 系统 能 力 不 足 ， 或 非 故 意 的 法 律 定义 不 明确 等 原因 )， 
天 措施 , 将 会 造成 法 律 、 合 约 及 监管 次 本 | 当局 认为 受 保障 安排 规 例 必须 设立 机 制 ， 恢复 受 非 故意 的 处 理 方法 直接 有 影 锋 一 方 的 
方面 的 不 确定 性 。 状 沉 ， 使 其 状况 如 同 内 部 财务 重 整 已 依照 受 保 安排 规 例 以 滔 计 ,方式 进行 的 情 
沈 一 榜 。 当 局 认为 这 个 将 会 探 取 的 方法 与 英国 法 例 所 揉 纳 的 方法 一 致 。” 
27.「 衍生 工具 合约 J、「 金 融合 约 」 及 ' 合资 格 合约 」 的 定义 
a. 名 回应 者 认为 ，' 衍生 工具 合约 J 及 ' 金 | 我 们 感谢 回应 者 提出 具 建 设 性 的 意见 ， 尤 其 是 就 受 保障 安排 规 例 目的 而 言 ' 金融 合 
融合 约 」 两 者 定义 的 基本 要 点 ,在 於 能 将 | 约 和 衍生 工具 合约 , 的 定义 似乎 没有 必要 互相 排斥 ， 因 为 两 者 的 最 终 不 理 方法 
正确 的 合约 锥 除 於 内 部 财务 重 整 以 外 ;而 | 都 一 样 ， 即 各 它们 是 某 抵 销 安排 、 泽 人 额 疆 算 安排 或 所 有 权 转 让 安排 的 组 成 部 分 ， 便 
不 会 在 上 述 定义 中 岗 入 对 受 规 管 金 融 市 | 会 以 滔 计 方式 纳入 内 部 财务 重 整 。 因 此 ， 我 们 会 将 定 闵 修订 得 更 精确 ， 指 明 就 内 部 
区 日 常 运 作 站 不 重要 的 合约 :而 其 他 回应 | 财务 重 整 而 言 '， 受 保障 安排 规 例 所 保障 的 合约 纺 体 ， 而 不 会 过 度 局 限 不 置 机 制 当 局 
者 表示 似乎 组 须 令 到 该 两 个 名 词 互 相 排 | 在 短 时 期 内 执行 处 置 的 能 力 。 
不 
b. 金融 合约 : 一 名 回应 者 就 ' 金融 合约 定 | 关於 (i) 项 ， 为 清晰 起 见 ， 尤 其 经 参考 其 他 地 区 的 做 法 人 乒 ， 我 们 着 意 保留 ' 属 金 融 性 
义 中 对 商品 合约 的 定义 提出 具体 意见 : 质 的 ， 一 词 。 
i， 在 (b) 项 中 [ 雍 询 文件 第 33 页 ]， 属 金 | 为 保留 去 活性 ， 我 们 着 意 保留 ' 转让 一 词 ， 玉 要 指 出 这 做 法 在 其 他 地 区 近似 的 法 
” 网 《2009 年 银行 法 (对 特别 内 部 财务 重 整 休 文 等 事项 的 限制 ) 命 令 2014》 第 6 人 条 ， 湖 阅 附 广 3。 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































融 性 质 的 , 一 词 对 定义 站 无 多 少 补充 | 例 中 亦 有 探 钠 。 
襄 明 的 作用 ， 关於 现货 商品 交易 ， 和 为 完整 起 见 ， 我 们 会 更 新 “金融 合约 , 的 定义 ， 以 能 同时 涵 鞋 
提问 除 透 过 ' 购 磋 、 出 售 ... 或 借用 | 有 关 购 买 、 售 均 或 交付 香港 货 澡 或 外 带 的 全 网 (我们 认为 这 可 涵盖 所 有 形式 的 货 带 合 
已 经 表 巡 者 外 ， 糊 提 迹 ” 转 中 ,而 意 约 ， 包 括 现 货 合约 及 在 未 来 交付 的 合约 )。 
避 表 人 过 的 意 绪 为 何 ; 及 关於 (ii 项 ' 正如 在 上 文 第 27.a 项 所 述 ， 我 们 会 考 上 外 是否 微调 ' 金融 合约 及 ' 衍生 
曲 否 纳入 现货 商品 交易 ; 及 工具 合约 , 的 定义 时 会 同时 研究 这 点 ， 但 认为 进行 合约 交易 的 市 场地 点 不 应 影响 受 
ii， 在 (d) 项 中 ， 该 回应 者 提问 ， 掉 期 或 衍 | 保障 安排 规 例 提 供 的 保障 ， 因此 若 某 合约 在 抵 销 、 泽 额 镍 算 或 所 有 权 转 让 下 有 权 被 

生 工 具 市 场 ， 应 否 被 诠释 为 只 是 指 香 | 抵 销 或 泽 额 镍 算 ， 处 置 机 制 委 局 便 应 将 该 合约 转换 成 为 泽 债 项 、 申 索 或 义务 ， 然 后 
港 的 市 场 ， 抑 或 亦 指 国 际 市 场 。 才 将 其 纳入 内 部 财务 重 整 。 

c. 名 回应 者 建议 金融 合约 应 探 取 类 似 美 | 如 上 文 解 释 ,我们 曾 考 钻 接 近 美 国 所 揉 用 的 做 法 ' 但 由 於 香 港 的 《处 置 人 条例 》 及 受 


































































































































































































































































































玉 《 多 德 . 弗兰克 法 》 就 合资 格 金融 合 | 保障 安排 规 例 与 欧洲 尤其 英国 的 较 相 近 ， 相 对 於 探 纳 在 不 同 制 度 下 订立 的 定义 ， 我 
约 」 所 用 的 定义 ， 以 扩 半 定义 范围 。 们 认为 就 和 金融 合约 」 的 相关 定 闵 沿用 类 似 英国 法 例 的 做 法 会 较为 合 通 。 
d. 全 资格 主 协议 :一 名 回应 者 认为 该 定 闵 不 | 这 个 定义 的 政策 原意 是 确保 涵盖 ' 金融 合约 J、' 衍生 工具 合约 ,及 货币 合约 的 













































































































































































































































































准确 ,站 且 和 与 一 般 理 解 的 主 删 协议 定义 不 | 主 朵 协 议 都 纳入 受 保障 安排 规 例 的 保障 和 范 围 。 就 上 文 第 27.a 项 所 述 ， 我 们 会 在 研究 
符 。 该 回应 者 建议 探 取 《多 德 . 弗兰克 法 》| 是 否 修订 :金融 合约 ,及 上 衍生 工具 合约 ,的 定义 时 察 记 这 点 。 
第 210(c)(8)(D)(Cviii) 人 条 的 定义 。 











































































































































































































e. 增设 一 个 名 词 : 一 名 回应 者 建议 加 入 货 | 为 完整 起 见 ， 如 上 文 第 27.b 项 解释 ， 我 们 正 考虑 修订 ' 金融 合约 , 的 定义 ， 以 同时 
将 合约 ， 当中 包含 "有 关 售 彭 、 购 买 或 | 涵盖 和 范围 较 广 的 货 冲 合约 。 
交付 香港 或 任何 其 他 国家 ` 地 区 或 货 带 联 
盟 的 货 带 的 合约 , 的 意思 。 
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28. 从 内 部 财务 重 整 中 峪 除 对 结算 及 交 收 系统 所 欠 的 负债 














































































































































































































































































































































































































































































































































































































a. 名 回应 者 引述 《银行 恢复 及 处置 指 令 》| 根据 《处置 条 例 》 第 58(4) 人 条 ，《 不 置 条 例 》 附 表 5 第 2(7) 及 (s) 人 条 下 的 ' 多 具 除 负 债 j 
第 55 人 条 茸 谓 根据 该 条， 来 自 结算 及 交 收 | 不 会 被 纳入 内 部 财务 重 整 。 因 此 ， 以 下 的 「 获 容 除 负债 ， 均 已 从 内 部 财务 重 整 中 名 
系统 安排 的 负债 不 被 纳入 内 部 财务 重 | 除 : (i) 因 湖 与 指定 结算 及 交 收 系统 而 产生 的 、 灶 该 系统 或 其 营运 省 或 参与 者 所 负 的 
整 。 该 回应 者 建议 ， 来自 结 算 及 交 收 系统 | 债务 及 (ii) 因 湖 与 认可 结 沾 所 提供 的 服务 而 产生 的 、 对 该 结算 所 或 其 结算 所 人 参与 者 
安排 的 负债 是 相关 的 ;六 应 为 保障 对 手 方 | 所 负 的 债务 。 





































































































































































































及 金融 市 场 稳定 目的 而 被 纳入 保障 荡 圈 。| 《银行 焦 复 及 处 置 指令 》 第 55 条 是 关乎 机 构 须 在 产生 和 负债 的 合约 中 纳入 条文 ， 令 持 
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回应 者 的 意见 关 当 局 的 回应 








































































































人 同意 其 负债 被 纳 入 内 部 财务 重 整 的 规定 。 这 有 助 确 保有 关 负 债 具 所 需 的 吸收 遍 
揽 能 力 特 占 ， 使 到 一 旦 发 生 倒闭 时 ， 不 置 机 制 当 局 能 钢 可 行 及 可 信 地 通 过 内 部 财务 
重 整 减 记 或 转换 负债 。 若 是 有 关 制 定 《 银 行 恢复 及 处 和 置 指令 》 第 44(2) 人 条 所 指 ， 被 积 
出 内 部 财务 重 整 的 负债 的 合约 ， 则 第 55 人 条 订 明 和 无须 於 合约 中 纳入 该 项 条文 。 根 据 第 
44(2) 人 条 ， 剩余 期 限 少 於 7 日 、 对 根据 了 98/26/EC 指令 4 指定 的 系统 或 系统 营运 者 
或 其 参与 者 所 欠 ， 亚 因 湖 与 该 等 系统 产生 的 负债 」; 均 从 内 部 财务 重 整 中 座 除 。 这 生 
EF 述 《不 置 人 条例》 的 人 条文 相近 。 我 们 会 在 日 合 根 据 《 不 置 条 例 》 第 19 及 60 人 条 行使 
订立 规则 的 权力 时 ， 考 目 以 何 种 方式 规定 在 产生 负债 的 合约 中 订 明 这 类 合约 确认 休 
文 ， 斑 会 在 天 当 时 候 进 行 话 询 。 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































企 内 部 财务 重 整 中 对 结算 成 员 和 与 客户 之 间 的 合约 的 处 理 方法 
























































































































































名 回应 者 要 求 澄清 ' 结算 成 员 和 与 客户 之 | 基本 上 ， 我 们 的 原意 是 龟 於 支付 、 结 算 及 交 收 系统 的 服务 对 香港 金融 体系 的 稳定 和 
阅 的 合约 ,是否 《上 处置 休 例 》 附 表 5 第 | 有效 运 作 非 负重 要 ， 因 此 处 置 机 制备 局 不 应 透 过 行使 处 置 权力 影响 这 些 系统 的 有 效 
2(s) 人 条 所 界定 的 ， 儿 锡 除 负 债 .， 因而 不 | 运作 。《 处 置 休 例 》 附 表 5 列 出 从 内 部 财务 重 整 中 锡 除 的 负债 ， 正 是 要 反映 这 个 政策 
能 被 纳入 内 部 财务 重 整 。 该 回应 者 认为 这 | 原意 ， 半 以 英国 相关 法 例 及 欧盟 《银行 焦 复 及 处 置 指令 》 探 取 的 做 法 作为 蓝本 。 在 
点 很 重要 ,原因 是 假设 结算 成 员 和 与 客户 | 回应 者 所 举 的 例子 中 ， 我 们 认为 结算 成 员 熏 客户 之 剖 的 合约 很 可 能 是 反映 结算 成 员 
之 间 的 合约 被 纳入 内 部 财务 重 整 , 便 会 导 | 与 认可 结算 所 之 间 的 合约 的 一 面 镜 子 。 举 个 简单 例子 ， 若 被 处 置 的 结算 成 员 应 就 茶 
致 疆 算 成 员 和 与 中 央 交 易 对 手 方 之 间 的 合 | 客 己 向 认可 结算 所 进行 支付 ， 该 客户 很 可 能 相对 该 结算 成 员 而 言 承 担 相 同 负债 。 在 
约 ， 和 结算 成 员 熏 客户 之 问 合 约 的 错 配 情 | 此 情况 下 ， 由 於 该 客户 的 负债 将 会 是 该 结 泪 成员 的 资产 ， 而 该 客户 应 依照 合约 安排 
沉 。 继续 向 该 结算 所 进行 支付 ， 所 以 被 处 置 的 镍 算 成 员 站 没有 纳入 内 部 财务 重 整 的 负 
债 。 公 管 如 此 ， 作 为 处 置 规划 一 部 分 普 为 使 被 处 置 实 体 可 继续 使 用 金融 市 场 基建 ， 
不 论 这 些 实体 是 金融 市 场 基建 的 直接 或 间接 参与 者 ， 如 下 文 第 29.b 项 所 述 ， 处置 机 
制 当 局 会 考 上 不 处 置 交 易 如 何 能 最 受 善 地 顾及 被 处 和 置 实体 与 金融 市 场 基 建 的 不 同 天 
系 ， 从 而 能 络 以 符合 处 置 目标 的 方式 执行 处 置 。 
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可 应 者 要 求 澄 清 ,暂缓 执行 提前 终止 | 是否 根据 《处置 人 条例》 第 90 人 条 施加 暂缓 执行 对 手 方 的 终止 权 ， 应 由 处置 机 制 当局 酌 
及 付款 或 交付 叉 务 是 否 遂 用 於 结算 成 | 人情 处 理 ， 以 最 终 迷 致 处 置 日 模 。 和 为 确保 交易 结算 及 交 收 的 确定 性 ， 我 们 认 角 以 明确 
与 客户 之 间 的 合约 。 知 否 ' 假设 中 央 交 | 条文 订 明 不 得 向 本 身 是 金融 市 场 基建 的 圣手 方 施加 上 述 暂 组 执行 是 通 锁 的 。 在 实施 


圣手 方 终 止 与 正在 被 处 置 的 结算 成 员 | 芹 缓 执行 前 ， 上 处置 机 制 当 局 亦 须 根据 《上 处置 条例 》 第 90(3) 人 条 “， 顾及 章 停 有 关 人 终止 机 
交易 ,但 该 客户 公 无 法 这 样 做 ' 则 可 能 | 可 能 对 香港 金融 市 场 的 有 秩序 还 作 造 成 影响 ， 兹 须 时 刻 以 符合 过 致 不 置 目 标的 方式 
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回应 者 的 意见 有 关 当 局 的 回应 


























造成 错 配 情况 。 行事 


















































































































































































































































































































































































































































































































































确保 被 处置 的 金融 机 构 可 透 过 直接 或 间接 参与 继续 进行 结算 、 支 付 和 证 券 交 收 ， 对 
确保 该 机 构 可 持续 和 无间 地 履行 关键 功能 非常 重要 。 人 金融 稳定 理事 会 最 近 完 成 《有 关 
被 处 置 企业 继续 使 用 金融 市 场 基建 的 指引 》 的 详 询 。 该 指引 建议 订立 一 套 安 排 使 被 
处置 公司 可 继续 使 用 金融 市 场 基建 ， 其 项 安排 关 平 因 某 金 融 市 场 基建 参与 者 、 
其 母 公司 或 相 联 公 司 进 入 处 置 而 会 触发 茶 金 融 市 场 基 建 的 合约 权利 及 义务 。 如 上 文 
第 8.a 项 所 述 ,， 不 置 机 制 当 局 计划 於 事前 和 与 各 金融 市 场 基建 合作 ， 按 遂 当 情况 设立 合 
作 架 构 或 议定 程序 ， 以 能 於 事前 更 了 解 处 置 某 金融 市 场 基建 参与 者 时 可 探 取 的 行 
































































































































动 ， 和 从 而 建立 对 该 参与 者 可 使 用 金融 市 场 基建 的 信心 和 确定 性 ， 又 能 过 致 有 秩序 的 
处置。 金融 稳定 理事 会 最 化 订立 的 《有 关 被 处 置 企业 继续 使 用 金融 市 场 基建 的 指引 》 
将 成 为 重要 文献 ， 在 制订 上 述 架 构 或 程序 时 发 挥 参 考 作 用 。 
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